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El presente Capitulo es un resumen de las caracteristicas y condiciones de la Primera
Emision de Deuda Subordinada Especial de Banco Pastor (la “Emision”), que se ha
elaborado con el Unico fin de facilitar a los inversores una informacién extractada del
contenido del presente folleto informativo reducido (en lo sucesivo, indistintamente, el
“Folleto”, el “Folleto Informativo™), que se complementa con el Folleto Continuado de
Emision registrado en la CNMV con fecha 10 de mayo de 2004, donde consta la
informacioén referida al Emisor, de conformidad con lo establecido en el articulo 16 del
Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo.

Para una adecuada y completa comprension de las circunstancias y condiciones de la
Presente Emision de Deuda Subordinada Especial debe procederse a la lectura integra
de los Capitulos | y 1l del Folleto.

0.1 Resumen de las caracteristicas de los valores objeto de Emisién amparadas
por este Folleto.

0.1.1. Identificacién del Emisor de los valores objeto del presente Folleto:
Banco Pastor S.A., con domicilio social en Canton Pequefio 1, 15003 A Corufia y
C.I.LF. nimero A15000128 (en adelante “Banco Pastor” el “Emisor” o la “Entidad
Emisora”).

0.1.2 Términos y condiciones principales de la Emision
Las obligaciones de Deuda Subordinada Especial objeto del presente Folleto
tienen como principales términos y condiciones los siguientes:

Valor: Deuda Subordinada Especial.
Emisor: Banco Pastor.
Importe de la Emisién: El importe de la presente emision serd de

hasta 300 millones de euros.

Importe Nominal Unitario: Cada titulo tendr& un valor nominal de
100.000 euros.

Precio de Suscripcion: A la par o cercano a la par.
Tipo de Interés y Diferencial Los valores podran devengar durante los
Aplicable diez primeros afios un tipo de interés nominal

gue podrd ser:

Variable trimestralmente 'y con  pago
trimestral, referenciado al Euribor 3 meses, o
bien un tipo de interés fijo con pago anual,
durante los primeros diez afios de la Emision,
referenciado al tipo Euro IRS a 10 afios.

A partir del décimo afio el tipo de interés, en
ambos casos sera variable trimestralmente,
referenciado al Euribor 3 meses y con pago
trimestral.
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Amortizacion:

Periodo de Suscripcion:

Desembolso:

Cotizacion:

Liquidez:

El Margen a afadir al Tipo de Interés Nominal
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses sera, ya sea variable o fijo:

i) desde la Fecha de Desembolso hasta el
décimo afio el diferencial sera del XX %
i) a partir del décimo afio, un diferencial afiadido

al anterior del 1,50%

Tanto la referencia para los diez primeros afios, bien
sea a tipo fijo o bien sea variable trimestralmente,
como el diferencial a aplicar a cada una de éstas dos
referencias, se fijara en la Fecha de Lanzamiento de
la Emisibn y se comunicara a la CNMV como
informacién adicional y a la Sociedad de Sistemas.

Los titulos se emiten por tiempo indefinido.

Sin embargo, el Banco Pastor se reserva la
posibilidad de amortizarla total o parcialmente, previa
autorizacion del Banco de Espafia, en cualquier
momento una vez transcurridos 10 (diez) afios desde
la Fecha de Desembolso.

El reembolso se realizara a la par, libre de gastos y
comisiones para el tenedor.

El periodo de propuestas de suscripcion de los
valores se abrir4 a fias 10:00 horas del mismo dia en
que aparezca publicado el anuncio oficial de Ia
Emision en el BORME, y se cerrara a las 17:00 horas
de ese mismo dia, no siendo prorrogable dicho plazo.

El desembolso de la Primera Emision de Deuda
Subordinada Especial se realizara en el dia sefalado
como fecha de desembolso en el anuncio oficial de la
Emisiéon en el BORME.

La Sociedad Emisora se compromete a realizar los
trAmites necesarios para solicitar la negociacion de
estos valores en el Mercado Organizado Oficial AIAF,
realizandose todos los tramites necesarios en el
plazo maximo de un mes a contar desde la fecha de
desembolso de la emision.

Para los primeros diez afios de vida de la emision,
Banco Pastor ha celebrado un contrato de liquidez
con Citigroup Global Markets Ltd. y Crédit Agricole
Indosuez en virtud del cual estos se comprometen a
dar liquidez al valor, mediante la introduccion de
Ordenes de compra y de venta en dicho mercado, en
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los términos previstos en el mismo y en el presente
Folleto Informativo Reducido.

Calificacién Crediticia: La presente emision de Deuda Subordinada Especial
ha sido evaluada por las agencias Moody’s Investors
Service Espafa S.A. y Standard and Poor’s que han
asignado a esta Emision de Obligaciones de Deuda
Subordinada Especial la calificacion preliminar de
“A3" y “BBB” respectivamente que estan sujetas a la
revision de la documentacion final de la presente
Emisién. Una vez se reciba la calificacion definitiva
de la Emision se comunicara a la CNMV.

Garantias de la Emision: La emision estd garantizada por la responsabilidad
patrimonial universal de Banco Pastor con arreglo a
derecho. Esta emision tiene la consideracion de
financiacién subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segun lo establecido por la
normativa vigente, incluye los siguientes requisitos:

e El pago de intereses podra diferirse en el
supuesto de que la cuenta de resultados del
Emisor presente pérdidas, a tenor de lo
dispuesto en el apartado h) del articulo 20 del
Real Decreto 1343/1992.

& El Emisor deberd aplicar necesariamente, y
en todo caso, el importe nominal de la
presente emision y los intereses pendientes
de pago a la absorcion de pérdidas una vez
agotadas las reservas y reducidos a cero los
recursos asimilables al capital, acciones
preferentes y participaciones preferentes
emitidas por alguna de sus filiales.

& La parte amortizada de la emisién, y en su
caso, de los intereses diferidos aplicados a la
absorcion de pérdidas no podran recuperarse
por el acreedor ni consecuentemente, dar
origen a una deuda de la Entidad Emisora
frente a él.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de
prelacion de créditos establecidas en el Cédigo de
Comercio y en el Codigo Civil por incurrir la Entidad
Emisora en el procedimiento concursal o de quiebra,
los derechos y créditos de los tenedores de las
Obligaciones que constituyen la presente emisién de
Deuda Subordinada Especial a que se refiere este
folleto, frente a la Entidad Emisora se situaran, salvo
que la legislacién aplicable estableciese otra cosa,
detrds de las restantes deudas subordinadas no
consideradas como financiaciones subordinadas
especiales, pari passu con cualquier otra financiacién
subordinada especial emitida, y delante de cualquier
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clase de recursos asimilables al capital, acciones
preferentes y participaciones preferentes emitidas por
alguna de sus filiales.

0.2 Factores de riesgo

Antes de adoptar la decision de suscribir los valores constitutivos de la presente Emision
de Deuda Subordinada especial los inversores deberan ponderar especialmente los
siguientes factores de riesgo:

i) Riesgo de diferimiento en la percepcion de los cupones

i) Riesgo de aplicacion del principal y de los intereses pendientes a la
absorcion de pérdidas

iii) Riesgo de subordinacién

iv) Riesgo de amortizacion anticipada por parte del Emisor

V) Riesgo de mercado

0.2.1 Riesgo de diferimiento en la percepcién de los cupones

La obligacion de pago en la fecha prevista por parte de Banco Pastor del cupén estara
condicionada a que la entidad no presente pérdidas en su cuenta de resultados
individual. En caso contrario, el Emisor tiene la potestad de diferir el pago de los cupones
gue correspondan al afo posterior a la fecha a la que se refiera dicha cuenta de
resultados.

Una vez se restituya la situacion que dio lugar al diferimiento, es decir cuando la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias de la entidad Emisora presente resultados positivos, el Emisor
abonard los cupones pendientes de cobro a los inversores, en la primera fecha de pago
de cupdn posterior a la fecha de la auditoria de dichas cuentas anuales.

0.2.2 Riesgo de aplicacion del principal y de los intereses pendientes a la
absorcion de pérdidas

El Emisor debera aplicar necesariamente y en todo caso, el importe de la presente
Emision y los intereses pendientes de pago a la absorcién de pérdidas una vez agotadas
las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital, acciones preferentes y
participaciones preferentes emitidas por algunas de sus filiales. Si se diera esta
circunstancia el suscriptor podria llegar a perder el 100% del importe invertido asi como
los intereses devengados y no pagados.

0.2.3 Riesgo de subordinacion

En el supuesto de aplicacién de las reglas de prelacion de créditos establecidas en el
Caodigo de Comercio y en el Cédigo Civil por incurrir el Banco Pastor en el procedimiento
concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de los valores emitidos
al amparo de la presente Emisiébn de Deuda Subordinada Especial, frente a la Entidad
Emisora se situaran, salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa, detras de
las restantes deudas subordinadas no consideradas como financiaciones subordinadas
especiales, al mismo nivel que cualquier otra financiacion subordinada especial emitida, y
delante de cualquier clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes,
participaciones preferentes emitidas por alguna de sus filiales.

Primera Emisién de Deuda Subordinada Especial de Banco Pastor, S.A. 2004



Banco Pastor

0.2.4 Riesgo de amortizacién anticipada por parte del Emisor.

Segun lo dispuesto en el presente Folleto informativo reducido, Banco Pastor, podra
amortizar total o parcialmente la Emisién, en cualquier momento a partir del décimo afio
contado a partir de la Fecha de Desembolso, en la forma especificada en el punto 2.1.8
de este Folleto reducido.

0.2.5 Riesgo de mercado

El precio de mercado de los valores de Deuda Subordinada Especial, una vez admitidas
a negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, podra evolucionar favorablemente o
desfavorablemente en funcion de las condiciones de mercado, pudiendo situarse a
niveles inferiores a su precio de amortizacion.

No obstante se han firmado contratos de liquidez entre el Emisor y los Bancos
aseguradores, por el gue éstos se comprometen a cotizar precios de compra y venta, en
condiciones de mercado en cada momento, de los bonos en AIAF a lo largo de cada
sesién, por importes nominales por operacién de hasta 1.000.000 euros. La diferencia
entre el precio de compra y el de venta cotizados por dichas Entidades de liquidez no
sera superior a 15 puntos basicos en términos de TIR.

Primera Emisién de Deuda Subordinada Especial de Banco Pastor, S.A. 2004



E Banco Pastor

CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL
CONTENIDO DEL FOLLETO Y ORGANISMOS
SUPERVISORES DEL FOLLETO

10

Primera Emisién de Deuda Subordinada Especial de Banco Pastor, S.A. 2004



Banco Pastor

|. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

La responsabilidad del contenido de este Folleto Informativo Reducido (en adelante, el
“Folleto”) es asumida por D. Luis Alfredo Jiménez Ferndndez, mayor de edad, espafiol,
vecino de Madrid, con D.N.l. 50.287.080H, en nombre y representacion de BANCO
PASTOR, S.A. (en adelante, “BANCO PASTOR”), quien confirma la veracidad del
contenido del Folleto y que no se omite ningln dato relevante ni se induce a error.

1.2. Organismos Supervisores

El presente Folleto informativo reducido modelo RED 3 relativo a la Primera Emision de
Deuda Subordinada Especial de Banco Pastor, S.A. mayo 2004, ha sido objeto de
inscripcion en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con fecha 11 de mayo de 2004. Este Folleto ha sido redactado de conformidad con lo
establecido en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas
Publicas de Venta de Valores (modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre), en la Orden Ministerial de 12 de julio de 1993, y en la Circular 2/1999, de 22
de abril, de la Comisiébn Nacional del Mercado de Valores, por la que se aprueban
determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones y ofertas publicas de
valores.

Se hace constar que el registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de
Valores no implica recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se
refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

El presente Folleto no precisa de pronunciamiento administrativo previo distinto del
registro del Folleto por la Comisiébn Nacional del Mercado de Valores y se complementa
con el Folleto Continuado registrado en la CNMV en fecha 10 de mayo de 2004.

1.3. Verificacion y auditoria de las cuentas anuales

Las cuentas anuales e informes de gestion individuales de BANCO PASTOR
correspondientes a los ejercicios 2003, 2002 y 2001 y las cuentas anuales e informe de
gestion consolidado de BANCO PASTOR vy las sociedades de su grupo correspondientes
a los ejercicios 2003, 2002 y 2001 han sido auditados, con informes favorables y sin
salvedades, por la firma de auditoria externa Arthur Andersen, en el ejercicio 2001 y por
la firma Deloitte & Touche Espafa, S.L., en los ejercicios 2002 y 2003, ambas firmas con
domicilio en Madrid, Raimundo Fernandez Villaverde, 65, e inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas con el numero S-0692, y se encuentran depositadas y a
disposicion del publico en la CNMV, junto con los correspondientes informes de auditoria.

Las cuentas anuales e informe de gestion, individuales y consolidados de BANCO
PASTOR vy las sociedades de su grupo correspondientes al ejercicio 2003 se encuentran
incluidas como Anexo | al Folleto Continuado que complementa el presente Folleto.

1.4. Hechos significativos posteriores al registro del Folleto Continuado.

No ha ocurrido ningun hecho significativo en el Grupo Banco Pastor con posterioridad a la
fecha de registro del Folleto Continuado.
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OBJETO DE LA MISMA
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II. LA EMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

2.1. Condiciones y caracteristicas econémico-financieras de los Valores objeto de
emision.

2.1.1. Importe Nominal de la Emision y namero de valores que comprende

El importe nominal de la Emision serd de hasta TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS
(EUR. 300.000.000).

Los valores que componen la presente Emision de Deuda Subordinada Especial tendran
un valor nominal de 100.000 euros por titulo.

El nimero méximo de valores que comprende la Emision es de 3.000 titulos.

2.1.2. Naturalezay denominacion de los valores que se emiten

Los valores ofrecidos son deuda subordinada especial de duracién indeterminada. Por
financiacién subordinada se entiende cualquier forma de financiacion que por quedar
sujeta, legal o voluntariamente, a una clausula de subordinacion, sufre una postergacion
en el rango de prelacion de créditos.

En el supuesto de aplicacién de las reglas de prelacion de créditos establecidas en el
Codigo de Comercio y en el Cddigo Civil por incurrir la Entidad emisora en el
procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de los
valores emitidos al amparo de la presente Emisién de Deuda Subordinada Especial a que
se refiere este folleto, frente a la Entidad Emisora se situaran, salvo que la legislacion
aplicable estableciese otra cosa, detrds de las restantes deudas subordinadas no
consideradas como financiaciones subordinadas especiales, pari passu con cualquier
otra financiacion subordinada especial emitida, y delante de cualquier clase de recursos
asimilables al capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por
alguna de sus filiales.

Se produce, por tanto, una renuncia al régimen legal de prelacién de créditos que obliga
al acreedor subordinado a participar del riesgo empresarial de forma similar a la de socio,
aunque nunca igual, dado que el acreedor subordinado es preferente a éste.

La financiacién subordinada se encuentra regulada en la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
sobre coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros, que ha tratado parcialmente la figura de la subordinacion en
las entidades de crédito, segun nueva redaccion establecida por la Ley 13/1992 de 1 de
junio de Recursos Propios y supervision en Base consolidada.

El articulo 20 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre establece qué elementos
comprenderan los recursos propios. El apartado h) de dicho articulo se refiere a las
financiaciones de duracién indeterminada que, ademas de las condiciones exigidas a las
financiaciones subordinadas, establezcan la posibilidad de diferimiento de intereses en
caso de pérdidas y de aplicacion de la deuda y los intereses pendiente de pago a la
absorcion de pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucién de la entidad.

Para que la Emisibn sea computable segun lo establecido por la normativa vigente es
necesario que cumpla los siguientes requisitos:

i. El pago de intereses podra diferirse en el supuesto de que la cuenta de resultados de la
entidad presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el apartado h) del articulo 20 del
Real Decreto 1343/1992.
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ii. La Entidad Emisora deberd aplicar, necesariamente y en todo caso, la presente
Emisién y los intereses pendientes de pago a la absorcién de pérdidas una vez agotadas
las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital, acciones preferentes y
participaciones preferentes emitidas por algunas de sus filiales.

iii. La parte amortizada de la Emision, y en su caso, de los intereses diferidos aplicados
no podran recuperarse por el acreedor ni consecuentemente, dar origen a una deuda de
la Entidad Emisora frente a él.

Los valores estardn representados en anotaciones en cuenta, constituyéndose como
tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro contable a cargo de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, S.A. (en adelante, la “Sociedad de sistemas” o0 “IBERCLEAR”)

2.1.3. Importes nominales y efectivos previstos para los valores a emitir

El importe nominal de cada una de las Obligaciones sera igual a CIEN MIL EUROS
(EUR. 100.000).

El precio de emision o efectivo de cada Obligacién sera la par o cercano a la par y se
determinara en la fecha de lanzamiento de la Emisiéon en funciéon de las condiciones de
mercado, comunicandose a continuacion a la CNMV.

2.1.4. Comisiones y Gastos conexos de todo tipo que deban soportar los
suscriptores o adquirentes de los valores que se emitan

El Emisor no aplicara ningun tipo de comisién o gasto a la suscripcion de los valores, al
pago de los intereses o0 a la amortizacién de los mismos.

2.1.5. Gastos y Comisiones derivados de la representacién de los valores en
anotaciones en cuenta, inscripcion y mantenimiento de saldos en los registros
contables

Seran por cuenta y a cargo del Emisor los gastos de inscripcion en la Sociedad de
Sistemas.

Asimismo, las Entidades participantes a la Sociedad de Sistemas, entidad encargada de
su registro contable, y el Banco en su calidad de Entidad participante, podran establecer
de acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones y gastos repercutibles al tenedor de
los valores en concepto de administracion y/o custodia de valores que libremente
determinen, y que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la
CNMYV como organismo supervisor.

2.1.6. Clausula de interés

2.1.6.1. Tipo de interés nominal

Los valores podran devengar durante los diez primeros afos, a contar desde la Fecha de
Desembolso, que serd la que se fije como tal en el anuncio a publicar en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil (“BORME"), un tipo de interés nominal que podra ser:

Variable trimestralmente y con pago trimestral, referenciado al Euribor 3 meses, o bien un
tipo de interés fijo con pago anual, durante los primeros diez afios de la Emision,
referenciado al tipo Euro IRS a 10 afios.

A partir del décimo afio el tipo de interés, en ambos casos serd variable trimestralmente,
referenciado al Euribor 3 meses y con pago trimestral.
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A efectos de la determinacion del tipo de interés nominal aplicable a la emision, la
presente emision se dividird en sucesivos periodos de devengo de intereses. Cada uno
de ellos comprendera los dias efectivamente transcurridos desde la fecha de pago
inmediatamente anterior, incluyéndola, hasta la fecha de pago correspondiente,
excluyendo esta ultima.

El Margen a afadir al Tipo de Interés Nominal determinado para cada Periodo de
Devengo de Intereses sera, ya sea variable o fijo:

)] desde la Fecha de Desembolso hasta el décimo afio el diferencial sera del XX %
1)) a partir del décimo afio, un diferencial afiadido al anterior del 1,50%

Tanto la referencia para los diez primeros afios, bien sea a tipo fijo o bien sea variable
trimestralmente, cémo el diferencial a aplicar a cada una de éstas dos referencias, se
fijara en la Fecha de Lanzamiento de la Emisién y se comunicara a la CNMV como
Informacion adicional y a la Sociedad de Sistemas.

2.1.6.2 Lafijacion de los tipos de interés se realizara de acuerdo con los siguientes
criterios:

a) Los tipos variables durante toda la vida de la emisién se determinardn en base a lo
siguiente:

El tipo de interés de referencia para la determinacion del Tipo de Interés Nominal
aplicable a las Obligaciones serd el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado
y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato del FBE
(“Federation Bancaire de I"Union Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés, que
actualmente se publica en las paginas electronicas EURIBORO01, suministrada por
Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra
pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido en el parrafo anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones
de depésito no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la Fecha de
Fijacion del Tipo de Interés, que declaren las entidades bancarias que a continuacion se
resefian, previa solicitud simultanea a cada una de ellas que realizar4 el Agente de
Célculo:

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

- Banco de Santander Central Hispano S.A.

- Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros
- Deutsche Bank AG.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades de forma continuada,
declaracion de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de la media
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aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las citadas
entidades.

Si se obtiene Unicamente una cotizacion, el Agente de Célculo determinara, el primer dia
del periodo de célculo de intereses, la media aritmética simple de los tipos cotizados por
cuatro bancos de primer orden en el mercado o mercados financieros seleccionados por
el Agente de Calculo aproximadamente a las 11:00 a.m. (hora local del o de los mercados
seleccionados), para depositos de igual plazo al Periodo de Interés y por un importe
representativo para una transaccion.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los valores para cada Periodo de Devengo de
Intereses se determinara por el Agente de Calculo a las 11:00 horas (hora CET) del
segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago o a la Fecha de Desembolso (la
“Fecha de Fijacién del Tipo de Interés”), y sera de aplicacion para el siguiente Periodo de
Devengo de Intereses. Los tipos de interés de cada periodo se publicaran, tras cada
fijacion del rendimiento para el plazo correspondiente, en los boletines oficiales del
Mercado AIAF.

b) El tipo de interés nominal anual fijo durante los primeros diez afios de la Emisidén se
determinara en base a lo siguiente:

El tipo de interés nominal anual fijo durante los primeros diez afios de la Emisién se
determinara en la Fecha de Lanzamiento, por acuerdo entre Banco Pastor y las
Entidades Directoras de la Emision, procediéndose en ese momento a su comunicacion a
la CNMV.

El tipo fijo se calculard tomando como referencia la media del precio de oferta y demanda
del Interest Rate Swap (IRS) a un plazo de diez (10) afos, al que se sumard un
diferencial. A los efectos de fijacion del tipo de interés de la Emision se tomard como
precio de oferta y demanda para Interest Rate Swap (IRS) a diez (10) afios los que
aparezcan publicados a la hora de determinacion del cupén, que serd antes de las 17:00
horas de Madrid, en la pantalla ICAPEURO de REUTERS en la Fecha de Lanzamiento.

A titulo indicativo, se incluye a continuacion la evolucién que ha tenido el tipo medio
mensual de referencia, EURIBOR a 3 Meses y el tipo IRS a 10 afos en el periodo febrero
2003 / marzo 2004

IRS a 10 afios  Euribor 3

Medio del meses
mes Medio del mes

Feb-03 4,15% 2,69%
Mar-03 4,22% 2,53%
Abr-03 4,32% 2,53%
May-03 4,00% 2,40%
Jun-03 3,78% 2,15%
Jul-03 4,09% 2,13%
Ago-03 4,27% 2,14%
Sep-03 4,30% 2,15%
Oct-03 4,37% 2,14%
Now-03 4,51% 2.16%
Dic 03 4,43% 2.15%
Ene 04 4,31% 2.09%
Feb-04 4,26% 2,07%
Mar-04 4,08% 2,04%
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A los efectos de la presente Emision y, durante toda la vida de los mismos, se
consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos los que no sean: sdbado, domingo o los
dias inhabiles del calendario TARGET.

En el caso de que el dia de pago del cupén no sea dia habil segun el calendario
TARGET, el pago del mismo se trasladara al dia habil inmediatamente posterior, sin que
por ello el titular del valor tenga derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

2.1.6.3 Las férmulas de calculo de los intereses seran las siguientes:

a) Si el tipo de interés es variable

Donde:

C = Importe Bruto del Cupdén Periddico
N = Nominal del Valor

i = Tipo de Interés Nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Devengo de Intereses y la Fecha de
Pago del cupén correspondiente.

b) Si el tipo de interés es fijo

C?N*——
100

Donde:

C = Importe Bruto del Cupén Periddico
N = Nominal del Valor

i = Tipo de Interés Nominal anual

En ambos casos, el abono de los intereses a los titulares de las Obligaciones de Deuda
Subordinada Especial se efectuard de manera automatica, mediante el correspondiente
abono en cuenta, a través de las Entidades participantes a la Sociedad de Sistemas,
previa certificacion de la posicibn neta de los valores anotados por la Sociedad de
Sistemas y de acuerdo con lo establecido en la normativa de anotaciones en cuenta (R.D.
116/92).

2164 A titulo de ejemplo, el primer cupén se calculara de la siguiente manera:

a) En el caso de tipo variable Euribor 3 meses, (que se abonard 3 meses después de la
Fecha de Desembolso suponiendo que ésta se efectta el 10 de mayo de 2004)
correspondiente a un Obligacién de deuda subordinada especial seria igual a 730,89
euros, simulando un tipo de interés del 2.86% anual (Euribor a 3 meses del 31 de marzo
de 2004 mas un diferencial del 0.90%).
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b) En el caso de tipo fijo durante los 10 primeros afios, (que se abonara 12 meses
después de la Fecha de Desembolso suponiendo que ésta se efectia el 10 de mayo de
2004) correspondiente a una Obligacion de deuda subordinada especial seria igual a
4.980 euros, simulando un tipo de interés del 4,98% anual (IRS del 31 de marzo de 2004
mas un diferencial del 0.90%).

2.1.7. Régimen fiscal

Se facilita a continuacion, a efectos meramente ilustrativos, un breve resumen del
régimen fiscal aplicable en Espafia a las inversiones que se deriven de la Emisién de
Obligaciones de Deuda Subordinada Especial objeto de este Folleto, a cuyo efecto se ha
tenido en cuenta Unicamente la legislacién estatal vigente y los aspectos de caracter
general que puedan afectar a los inversores.

A cada uno de los potenciales inversores corresponde examinar exhaustivamente el
régimen fiscal que les resulte aplicable, atendiendo a las circunstancias particulares que
en ellos concurran y a la normativa vigente en el momento de la obtencion y declaracién
de las rentas correspondientes.

(A) INVERSORES RESIDENTES EN ESPANA
A.l. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas e Impuesto sobre Sociedades

Las rentas que pudieran ser percibidas por los titulares de las Obligaciones objeto de esta
Emision, que sean residentes a efectos fiscales en Espafia, seguirdn el régimen previsto
para los rendimientos del capital mobiliario de naturaleza explicita en la Ley 40/1998, de 9
de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas
Tributarias (en adelante, “Ley 40/1998”") y en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “Ley 43/1995").

De acuerdo con el articulo 23.2 de la Ley 40/1998, tendran la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario los rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de
capitales propios, entendiéndose como tales las contraprestaciones de todo tipo, como
los intereses y cualquier otra forma de retribucién pactada como remuneracion por tal
cesion, asi como las derivadas de la transmisién, reembolso, amortizacién, canje o
conversion de cualquier clase de activos representativos de la captacion y utilizacion de
capitales ajenos.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al
Impuesto sobre Sociedades, el importe de los cupones y la diferencia entre el valor de
suscripcidon o adquisicion y su valor de transmision, reembolso o0 amortizacion tendra la
consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Por lo que se refiere al régimen de retenciones aplicable sobre los rendimientos de capital
mobiliario, la legislacion vigente es la recogida en el Real Decreto 214/1999, de 5 de
febrero, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y en el Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades modificado por el Real Decreto 2717/1998,
de 18 de diciembre.

Conforme a la mencionada legislacién, es preciso distinguir entre el régimen fiscal
derivado del cobro de cupones de valores con rendimiento explicito, y el correspondiente
a los rendimientos derivados de la transmision o amortizacion de los mencionados
valores.
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(a) Cobro de Cupones

Los rendimientos obtenidos por personas fisicas correspondientes a los cupones de las
Obligaciones de Deuda Subordinada Especial estan sujetos a retencién al tipo vigente en
cada momento, actualmente el 15%. Por el contrario, si el perceptor de los cupones es un
sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, los rendimientos de los cupones no se
someten a retencion, en cuanto se trata de valores representados mediante anotaciones
en cuenta y negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

(b) Transmisién y amortizacién de los valores

Los rendimientos obtenidos por personas fisicas o juridicas, como consecuencia de la
transmision o amortizacion de las Obligaciones de Deuda Subordinada Especial, no estan
sometidos a retencién con independencia de que el perceptor sea una persona fisica o
juridica, en la medida en que se trata de valores representados mediante anotaciones en
cuenta y negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

No obstante lo anterior, si el perceptor del rendimiento es una persona fisica, se sometera
a retencion la parte del precio de transmision de las Obligaciones de Deuda Subordinada
Especial que corresponda al cupén corrido cuando la transmision se produzca en los 30
dias anteriores al cobro del cupén a alguna de las siguientes personas o entidades:

- no residente en territorio espafiol o sujeto pasivo del Impuesto de Sociedades

- adquirente no esté sometido a retencion por los rendimientos explicitos derivados
de los valores transmitidos.

Con respecto a las personas fisicas debe tenerse en cuenta lo dispuesto en el articulo
23.6 de la Ley 4/1988: Se estimara que no existe rendimiento de capital mobiliario en las
transmisiones lucrativas, por causa de muerte del contribuyente, de los activos
representativos de la captaciéon y utilizacion de capitales ajenos a los que se refiere el
apartado 2 de este articulo"

A.2. Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que adquieran las Obligaciones objeto de esta Emisidn, que estén
obligadas a presentar declaracién por el Impuesto sobre el Patrimonio, deberan declarar
los valores que posean al 31 de diciembre de cada afio por su valor de cotizacion medio
del cuarto trimestre.

A.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision de las Obligaciones de Deuda Subordinada Especial por causa de muerte
o donacion en favor de personas fisicas se encuentra sometida a las reglas generales del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en cuanto al adquirente y a las del IRPF en lo
referido al donante persona fisica. En caso de transmision gratuita a favor de un sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades (IS), la renta que se integre en su base imponible
tributara de acuerdo con las normas de dicho impuesto.

(B) INVERSORES NO RESIDENTES EN ESPANA
B.1. Impuesto sobre la Renta de No Residentes
Del mismo modo, las rentas que pudieran ser percibidas por los titulares, personas fisica

o juridicas, de las Obligaciones objeto de esta Emision que no sean residentes a efectos
fiscales en Espafia, resultard de aplicacién lo dispuesto en la Ley 41/1998, de 9 de
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diciembre, del Impuesto sobre la Renta de No Residentes y Normas Tributarias (en
adelante, “Ley 41/1998"), sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la
Doble Imposicién suscritos por Espafia y el Estado correspondiente, en el caso de que
éstos resulten aplicables.

Conforme a la Ley 41/1998, los intereses y demas rendimientos a que se refiere el
articulo 23.2 de la Ley 40/1998 satisfechos por entidades residentes en territorio espafiol
a personas o entidades no residentes en Espafia que actlen sin establecimiento
permanente, estan sometidos a tributacion por el Impuesto sobre la Renta de No
Residentes (en adelante, “IRNR"), al tipo general de tributacion del 15 por ciento sobre su
importe integro.

No obstante, conforme a citado articulo 13 de la Ley 41/1998, los rendimientos derivados
de estos valores, tanto por el cobro del cupén como por la diferencia entre el precio de
transmisién, reembolso o amortizacion y el coste de adquisicién, estardn exentos de
tributacién en Espafia cuando sean obtenidos por personas fisicas o juridicas residentes
en otros Estados miembros de la Unién Europea, que no operen en Espafia mediante
establecimiento permanente ni a través de un territorio calificado como paraiso fiscal con
arreglo a lo previsto en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

En el caso de que los rendimientos sean obtenidos por personas fisicas o juridicas no
residentes en otro Estado miembro de la Union Europea, la tributacién serd la siguiente:

a) Cobro de cupones

Los rendimientos correspondientes a los cupones estardn sujetos a tributacion en
Espafia, practicandose una retencion al tipo vigente, actualmente 15% salvo que por
aplicacion de un Convenio para evitar la Doble Imposicién resulte de aplicacion un tipo
reducido de retencion.

b) Transmisién, reembolso y amortizacién de los valores

Los rendimientos obtenidos por la transmisién, reembolso o amortizacién de las
Obligaciones de Deuda Subordinada Especial, computandose como la diferencia entre el
valor de transmisién, reembolso o amortizacién de las mismas y su valor de suscripcion o
de adquisicion, estardn con caracter general sujetos a tributacibn en Espafia,
practicAndose una retencién al tipo vigente, actualmente el 15% o al tipo reducido
establecido en el Convenio para evitar la Doble Imposicion que, en su caso, resulte
aplicable.

No obstante, estardn exceptuados de retencién los rendimientos obtenidos en la
transmision, reembolso o0 amortizacion de las Obligaciones de Deuda Subordinada
Especial en la medida que se trate de valores con rendimiento explicito que estén
representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario
oficial de valores espafiol. Sin embargo pese a que la entidad pagadora no esta obligada
a practicar retencion sobre los rendimientos obtenidos, el inversor no residente esta
sometido a tributacién en Espafia por los rendimientos obtenidos al tipo vigente en cada
momento, actualmente el 15%, siendo responsable solidario de la deuda tributaria y
obligado al pago de la misma, el depositario o gestor de los valores.

En el caso de que dichos rendimientos deriven de transmisiones realizadas en mercados
secundarios oficiales de valores esparfioles y sean obtenidos por una persona fisica o
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juridica residente en un pais con el que Espafa tenga suscrito un Convenio para evitar la
Doble Imposicion, con clausula de intercambio de informacion, estardn exentos de
tributacion en Espafia. En el caso de que el Convenio no incorpore dicha clausula, el
rendimiento quedard sujeto a tributacién en Espafia, al tipo de gravamen reducido que,
en su caso, se establezca en el mismo.

Los no residentes que tengan derecho a la aplicaciéon de una exencién de tributaciéon o de
un tipo de retencién reducido serd necesario que el inversor acredite su residencia fiscal
mediante la entrega al Emisor, con anterioridad a la fecha de pago, de un certificado de
residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales de su pais de residencia. El
certificado tendra una validez de un afio desde la fecha de emision.

B.2. Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por el Impuesto sobre el Patrimonio en Espafia de
acuerdo con una escala comprendida entre el 0,2% y el 2,5% en relacion con los bienes o
derechos que estén situados, puedan ejercitarse o deban cumplirse en territorio espafiol
a 31 de diciembre de cada afio. A tal fin los valores negociados en mercados organizados
se valoraran por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio, siempre que no
sea de aplicacion la exencién prevista en el articulo 4. Siete de la Ley 19/1991, de 6 de
junio, reguladora del Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas Fisicas.

B.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision de bienes o derechos que estén situados, puedan ejercitarse o hayan de
cumplirse en Espafia por causa de muerte o donacion a favor de personas fisicas tributa
en Espafia por este impuesto en sede de beneficiario, cualquiera que sea la residencia
del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con una escala variable entre el 0% vy el
81,6%. La transmisién gratuita por actos intervivos puede quedar sujeta al Impuesto
sobre la Renta de no Residentes sin perjuicio de lo que establezca el convenio que sea
de aplicacion.

2.1.8. Amortizacion de los Valores

2.1.8.1 Precio de reembolso.

El reembolso de la presente Emision de Deuda subordinada especial se realizara a la
par, libre de gastos y comisiones para el tenedor, esto es por cada titulo se abonaran
100.000 euros.

2.1.8.2 Modalidades de amortizacion.

La Primera Emision de Deuda subordinada especial Banco Pastor se emite por tiempo
indefinido. Sin embargo, Banco Pastor se reserva la posibilidad de amortizar total o
parcialmente, previa autorizacién del Banco de Espafa, transcurridos los 10 afios desde
la Fecha de Desembolso y posteriormente coincidiendo con cada fecha de pago de
cupon.

La amortizacion se producira a la par y libre de gastos para el tenedor. Es requisito que la
amortizacion anticipada se comunique a la CNMV y se anuncie en un diario de difusion
nacional, para conocimiento de los nteresados. Asimismo, la amortizacion anticipada se
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comunicara a IBERCLEAR en la forma y plazos establecidos en sus normas de
funcionamiento. En este caso, la Emisién se amortizara de forma automatica en la fecha
de ejercicio de la amortizacién anticipada.

2.1.8.3 Compensacion de capital y de los intereses devengados y no pagados en el
supuesto de compensacion de pérdidas.

En el caso en el que se produjese la circunstancia descrita en el punto 2.1.2 del presente
Folleto, por el que se establece que Banco Pastor debera aplicar la presente Emisiéon y
los intereses pendientes de pago una vez agotadas las reservas y reducidos a cero los
recursos asimilables al capital, acciones preferentes y participaciones preferentes
emitidas por alguna de sus filiales, dicha aplicacién se realizara de acuerdo a las
siguientes reglas y orden de prelacion:

1. Intereses devengados y no pagados correspondientes a la presente Emision
comenzando por aquellos que fueron anteriores en el tiempo. Se aplicara criterio de
proporcionalidad para aquellos intereses devengados y no pagados que tengan igual
antigliedad si con ellos fuese suficiente para compensar las pérdidas.

2. Agotados los intereses devengados y no pagados se aplicara el principal de los valores
emitidos al amparo de la presente Emision. Se aplicara el criterio de proporcionalidad
para determinar la parte de valor nominal que corresponde compensar por cada uno de
los valores emitidos. La parte amortizada de la Emisién, y en su caso, de los intereses
diferidos aplicados no podran recuperarse por el acreedor ni consecuentemente, dar
origen a una deuda de la entidad Emisora frente a él. En este caso el suscriptor podria
perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha.

2.1.9. Identificacién de las Entidades Financieras que atenderan el servicio
financiero del empréstito.

El servicio financiero del empréstito sera atendido por Banco Pastor, S.A.

2.1.10. Moneda del empréstito.
Las Obligaciones de Deuda Subordinada Especial seran emitidas en Euros.

2.1.11. Compromiso de liquidez.

Para los primeros diez afios de vida de la Emision se ha firmado contrato de liquidez
suscrito entre el Emisor y los Bancos Citigroup Global Markets Ltd. y Credit Agricole
Indosuez, Sucursal en Espafia (Entidades de liquidez), por el que éstas se comprometen
a cotizar precios de compra y venta de los bonos, en los términos previstos en el contrato
de liquidez, a lo largo de cada sesion, por importes nominales por operacién de hasta
1.000.000 euros. La diferencia entre el precio de compra y el de venta cotizados por
dichas Entidades de Liquidez no sera superior a 15 puntos basicos en términos de TIR.

Asimismo el Consejo de Administracion de Banco Pastor ha asumido el compromiso
irrevocable, en el caso de no ejercitar la opcién de amortizacion anticipada al décimo afio,
de suscribir un nuevo contrato de liquidez con una o varias Entidades (Entidades de
Liquidez) en virtud del cual éstas asuman el compromiso de facilitar precios de compra, al
menos por su valor nominal, siempre y cuando el importe de los valores emitidos que
mantengan en su cartera las Entidades de Liquidez no supere el 10% del total emitido.

22

Primera Emisién de Deuda Subordinada Especial de Banco Pastor, S.A. 2004



Banco Pastor

A partir del décimo afio serd causa de amortizacion anticipada de la Emision la falta de
suscripcién del mencionado contrato de liquidez en los términos anteriormente expuestos
y siempre previa autorizacion del Banco de Espafia.

2.1.12. Entidades encargadas del Servicio Financiero.

Banco Pastor, S.A. realizara el servicio financiero.

2.1.13. Agente de pagos.
Banco Pastor, S.A. realizard el servicio de agencia de pagos de la emision.

2.1.14. Agente de Calculo

Mercavalor S.V., S.A., con domicilio en Madrid, cédigo postal 28020, Avenida de Brasil
namero 7, realizard el servicio de agencia de calculo de la Emisién.

2.1.15. Cuadro orientativo del servicio financiero.

Si el tipo es flotante durante los 10 primeros afios, el siguiente cuadro detalla el servicio
financiero de la Emision con estas condiciones. Los calculos se han realizado simulando
un tipo de interés del 2.86% anual (calculado como el resultado de sumar al Euribor a 3
meses del dia 31 de marzo de 2004 un diferencial del 0.90%) aunque el tipo de interés
sea trimestral y se fije cada trimestre a lo largo de la vida de la Emision. Adicionalmente
se ha supuesto que el importe de la Emisién se desembolsa integramente, a la par, el dia
10 de mayo de 2004, suponiendo que se ejercita la opcion de amortizacion anticipada
con la que cuenta el Emisor transcurridos 10 afios desde la Fecha de Desembolso, es
decir el 10 de mayo del 2014.

Fecha Emision Cupén Amortizacion Flujo neto
10/05/2004 - 300,000,000.00 - - - 300,000,000.00
10/08/2004 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/11/2004 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/02/2005 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/05/2005 -2.121.166,67 -2.121.166,67
10/08/2005 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/11/2005 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/02/2006 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/05/2006 -2.121.166,67 -2.121.166,67
10/08/2006 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/11/2006 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/02/2007 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/05/2007 -2.121.166,67 -2.121.166,67
10/08/2007 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/11/2007 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/02/2008 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/05/2008 -2.145.000,00 -2.145.000,00
10/08/2008 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/11/2008 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/02/2009 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/05/2009 -2.121.166,67 -2.121.166,67
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Fecha Emision Cupén Amortizacion Flujo neto
10/08/2009 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/11/2009 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/02/2010 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/05/2010 -2.121.166,67 -2.121.166,67
10/08/2010 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/11/2010 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/02/2011 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/05/2011 -2.121.166,67 -2.121.166,67
10/08/2011 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/11/2011 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/02/2012 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/05/2012 -2.145.000,00 -2.145.000,00
10/08/2012 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/11/2012 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/02/2013 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/05/2013 -2.121.166,67 -2.121.166,67
10/08/2013 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/11/2013 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/02/2014 -2.192.666,67 -2.192.666,67
10/05/2014 -2.121.166,67 300,000,000.00 -302.121.166,67

Si el tipo es fijo durante los 10 primeros afios, el siguiente cuadro detalla el servicio
financiero de la Emisidén con estas condiciones. Los calculos se han realizado simulando
un tipo de interés del 4,98% anual (calculado como el resultado de sumar al IRS a 10
afios del dia 31 de marzo de 2004 un diferencial del 0,90 %). Adicionalmente se ha
supuesto que el importe de la Emision se desembolsa integramente el dia 10 de mayo de
2004, suponiendo que se ejercita la opcidn de amortizacién anticipada con la que cuenta
el Emisor transcurridos diez afios desde la Fecha de Desembolso, es decir el 10 de mayo

del 2014.

Fecha Emision Cupén Amortizacion Flujo neto
10/05/2004 - 300,000,000.00 - - - 300,000,000.00
10/05/2005 -14.940.000,00 -14.940.000,00
10/05/2006 -14.940.000,00 -14.940.000,00
10/05/2007 -14.940.000,00 -14.940.000,00
10/05/2008 -14.940.000,00 -14.940.000,00
10/05/2009 -14.940.000,00 -14.940.000,00
10/05/2010 -14.940.000,00 -14.940.000,00
10/05/2011 -14.940.000,00 -14.940.000,00
10/05/2012 -14.940.000,00 -14.940.000,00
10/05/2013 -14.940.000,00 -14.940.000,00
10/05/2014 -14.940.000,00 300.000.000,00 -314.940.000,00

2.1.16. Tasa Anual Equivalente y Tasa Interna de Rentabilidad brutas previstas para

el tomador

La Tasa Interna de Rentabilidad anual (en adelante “TIR") se calculara con arreglo a la

siguiente formula:

Primera Emisién de Deuda Subordinada Especial de Banco Pastor, S.A. 2004




Banco Pastor

n Fj
Po? 7 243
él?lrﬁémes?
Donde:
Po = Precio de Emisién del valor.
F;, = Flujos de cobrosy pagos.
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR
d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del
correspondiente cupo6n y su fecha de pago.
n = Numero de flujos de la Emision.

La rentabilidad para el tenedor de una Obligacion, considerando los supuestos del
apartado anterior seria del 2,932%, en caso de tipo de interés variable durante los diez
primeros afios y del 4,98% en caso de tipo fijo.

2.1.17. Interés efectivo previsto para el emisor

Para una Emisibn de importe de TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (EUR
300.000.000), se relacionan los gastos de Emision previstos para tramites oficiales,
comisiones y otros relacionados con la colocacién de la Emisién. Estos gastos se
detraeran del importe bruto que recibiria el Emisor en la Fecha de Desembolso.

CNMV
Registro Folleto de la emision 38.267,93
(0,014% s/nominal emitido; maximo 38.267,93€)
- Supervision admision a negociacion por CNMV 9.000

(0,003% s/nominal emitido)
AIAF E IBERCLEAR
Estudio documentacion y registro

(0,005% s/nominal emitido; maximo 45.000 €) 15.000
OTROS GASTOS

Anuncios oficiales 5.000

Gastos notariales 51.000

Registro 4.220

COMISION DE ASEGURAMIENTO 1.875.000

TOTAL GASTOS 1.997.487,93

Con los datos utilizados para el ejemplo en el caso del inversor del apartado anterior, el
coste para el Emisor seria en caso de emitir a tipo fijo hasta el décimo afo del 5,139% y
en caso de tipo variable hasta el décimo afio del 3,011%.

2.1.18. Evaluacion del riesgo inherente a los valores emitidos

La Emisién cuenta con rating provisional “A3” por parte de la agencia de rating Moody’s
Investors Service Espafia, S.A. (Moody’s) y con el rating “BBB” por la agencia de
calificacion Standard and Poor’s. El rating definitivo esta sujeto a la revision de la
documentacion final de la Emision por parte de las agencias de rating y se asignaran con
anterioridad al inicio del periodo de suscripcién. Si en la Fecha de Desembolso no
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hubiera sido ratificado el rating provisional de la Emision, el contrato de Aseguramiento
podra resolverse y la Emision cancelarse. Una vez obtenido dicho rating se comunicara a
la CNMV.

Asimismo, las agencias de calificacidn internacionales Moody’s y Standard & Poor’s han
decidido cambiar la perspectiva del rating de Banco Pastor desde estable a positiva en
noviembre y diciembre del 2003 respectivamente.

La calificacién es una evaluaciéon de capacidad y compromiso juridico de un emisor para
efectuar los pagos de intereses y amortizacion del principal en el plazo previsto en las
condiciones de la emision. La funcién de las calificaciones en los mercados financieros es
proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en el pago de intereses,
dividendos o principal, de una inversién renta fija.

A continuacion se incluyen las equivalencias de las calificaciones a largo plazo:

Standard
Moody’s
YS | & Poors
Aaa AAA Calidad 6ptima
Grado de Aa AA Alta calidad
Inversion A A Calidad media-alta
Baa BBB Calidad media
Ba BB Moderada seguridad; elementos especulativos
B B Seguridad reducida; faltan las caracteristicas de una
inversion deseable
Grado Caa CCC Baja calidad
Especulativa
Ca cC Altamente especulativos
C C Calidad minima, muy pocas perspectivas de alcanzar
D cualquier tipo de status apto para la inversion

Moody’s aplica modificaciones numéricas 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacién desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la
banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda
media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica. Standard &
Poor’'s aplica un sigo mas “+” o menos “* en las categorias AA a CCC que indican la
posicién relativa dentro de cada categoria.

Las calificaciones crediticias que puedan otorgarse a las diferentes emisiones no
constituyen una recomendacion para comprar, vender o suscribir los valores que se
emitan y no tiene porque evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus
propios analisis del Emisor o de los valores se emiten.
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Banco Pastor remitira a la CNMV las comunicaciones de Moody’s Investor Service y
Standard & Poor’s con el rating definitivo otorgado a la presente emision.

2.2. Procedimiento de colocacién y adjudicacion
2.2.1. Solicitudes de suscripcién o adquisicién

2.2.1.1. Colectivo de potenciales inversores

La presente Emision de Obligaciones de Deuda Subordinada Especial esta dirigida a
inversores institucionales tanto nacionales como extranjeros.

2.2.1.2. Exigencias legales

Las Obligaciones de Deuda Subordinada Especial objeto de esta emision, una vez
comiencen a cotizar en AIAF, seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversion
a las que estan sometidas determinados tipos de entidades como las Instituciones de
Inversiéon Colectiva, Compafiias de Seguros y Fondos de Pensiones.

2.2.1.3. Fecha o periodo de contratacién

Se considerara como la “Fecha de Lanzamiento de la Emision” la fecha en que se
determinen las caracteristicas concretas de la Emision que coincidira con la fecha de
remisiéon a la CNMV de la Informacién Adicional.

El Periodo de Propuestas de Suscripcion de los valores se abrira a las 10:00 horas del
mismo dia en que aparezca publicado el anuncio oficial de la Emision en el BORME, y se
cerrari a las 17:00 horas de ese mismo dia, no siendo prorrogable dicho plazo.

La publicacion en el BORME se hara como maximo dos dias habiles después de la
Fecha de Lanzamiento de la Emision.

2.2.1.4. Tramitacion de la suscripcion

La tramitacibn de la suscripcion se realizara directamente a través de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras.

2.2.1.5. Formay fecha de hacer efectivo el desembolso

En la Fecha de Desembolso, cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de
la Emision percibira de los inversores adquirentes de los valores, para su abono en la
cuenta que la Entidad Emisora designe al efecto, la cantidad correspondiente al nimero
de Obligaciones por ella asegurado, o colocado, no mas tarde de las 11:00 horas del dia
sefialado como Fecha de Desembolso en el anuncio oficial de la Emision en el BORME.

2.2.1.6. Entidades Aseguradoras y Colocadoras

Las entidades que intervienen como aseguradoras y colocadoras de la Emision, a razén
de un 50% cada una sobre Trescientos millones de euros (300.000.000 euros) son
Citigroup Global Markets Ltd. y Credit Agricole Indosuez, Sucursal en Espafia. Estas se
obligan, de forma mancomunada a presentar por cuenta propia o por cuenta de clientes
solicitudes en firme por importe correspondiente a su aseguramiento, por lo que, en caso
de que una de ellas no presentara peticiones de terceros para cubrir el importe por ella
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asegurado, ésta presentara érdenes por cuenta propia, y ello no afectara a la otra Entidad
Aseguradora y Colocadora, que Unicamente vendra obligada a cumplir sus respectivos
compromisos individuales.

En el contrato de aseguramiento y colocacion se establece en una clausula que la
presente Emision podra quedar sin efecto a instancia del Emisor en cualquier momento
anterior al lanzamiento de la Emisién, por falta de acuerdo en el precio de emisién vy tipo
de interés entre el Emisor y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, en cuyo caso y
previa notificacion a la CNMV, el Emisor, comunicara a través de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras y mediante publicacion en el BORME el desistimiento de la
Emisién, sin que ni las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, ni ningln inversor que
hubiera formulado solicitudes de suscripcion tenga derecho a reclamar el pago de
indemnizacion alguna por el desistimiento definitivo de la Emision.

Asimismo, el contrato de aseguramiento y colocacion podra resolverse en cualquier
momento anterior a la Fecha de Desembolso por la alteraciébn sustancial de las
condiciones de mercado que afectara o pudiera afectar a la colocacién o negociacion de
la Emision o ante el incumplimiento por las partes de sus obligaciones al amparo del
mismo o si se produjera un cambio sustancial de naturaleza adversa en la actividad
general o en las perspectivas del Emisor o de su grupo que fuera material en el contexto
de la Emision.

Banco Pastor actuara como Entidad Colocadora, no aseguradora, de la Emision.

La comisién de aseguramiento y colocacion se comunicara ala CNMV como Informacion
adicional.

2.2.1.7. Entidades Directoras

Actuardn como Entidades Directoras Citigroup Global Markets Ltd. y Credit Agricole
Indosuez, Sucursal en Espafia .

2.2.1.8. Entidades Coordinadoras

No aplicable.

2.2.2. Colocacién y adjudicacién de los valores

La adjudicacion de la Emisidon se realizara por comin acuerdo entre el Emisor y las
Entidades Aseguradoras Colocadoras, libremente, procurando, no obstante, que no se
produzcan tratamientos discriminatorios injustificados entre peticiones de caracteristicas
similares.

2.2.3. Plazo y forma de entrega de los valores

Los valores, representados por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran como
tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro contable, de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 116/1992, con los plazos y procedimientos habituales
de la entidad encargada del mismo, la Sociedad de Sistemas
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2.2.4. Constitucién del Sindicato de Obligacionistas

El Sindicato de Obligacionistas quedara definitivamente constituido una vez que se
inscriba la correspondiente  escritura de emisién, y estard integrado por todos los
suscriptores de los valores de que consta la emision.

La principal competencia de la Asamblea General de Obligacionistas es acordar lo
necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los obligacionistas frente a la
Sociedad Emisora, modificar, de acuerdo con la misma, las garantias establecidas,
destituir y nombrar al Comisario, ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales
correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses
comunes.

Se ha designado como Comisario Provisional del sindicato de obligacionistas de la
presente emisién a Don Tomas de la Calzada y Nufiez del Cafal con N.I.F. 33.179.454 E.
El reglamento del Sindicato ha sido redactado conforme establece la legislacion vigente,
adjuntandose en el Anexo Il del presente Folleto.

2.3. Informacion legal y acuerdos sociales

2.3.1. Acuerdos sociales

Se incluye como Anexo | y forma parte integrante de esta Folleto la certificacion emitida el
dia 27 de febrero de 2004 acreditando la adopcion del acuerdo de Consejo de
Administracion de fecha 26 de febrero de 2004 por el que se aprueba la emision de
Deuda subordinada especial por importe de hasta 300.000.000 euros a materializar en
una o varias emisiones hasta ese importe y se establecen las caracteristicas de los
valores, (en adelante la “Emision”) haciéndose constar que de conformidad con lo
previsto en el articulo 10 del Real Decreto 291/92 de 27 de marzo, modificado por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, no se ha adoptado ningun otro acuerdo o decision
gue modifique o afecte a los anteriores y que no existe circunstancia o documento alguno
de los que se deriven 0 se vayan a derivar limitaciones o condicionamientos para adquirir
la titularidad de los valores que se emiten.

2.3.2. Acuerdos de modificacién de valores producidos con posterioridad a la
emision, en caso de oferta publica de venta

No procede.

2.3.3. Autorizaciones administrativas previas

No se precisa autorizacion ni pronunciamiento administrativos previos distintos del
registro del Presente Folleto en la CNMV, no obstante con fecha 26 de abril de 2004, se
solicité mediante escrito la calificacion al Banco de Espafia a fin de computar la presente
Emisién como recursos propios de segunda categoria dentro del limite establecido segun
lo dispuesto en el apartado 2.b) del articulo 23 del Real Decreto 1343/1992 de 6 de
noviembre. La no obtencion de la calificacion anteriormente citada no afecta a la Emision.

2.3.4. Régimen legal tipico de los valores de la presente emision.
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La financiacién subordinada se encuentra regulada en la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
sobre coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros, que ha tratado parcialmente la figura de la subordinacion en
las entidades de crédito, segun nueva redaccion establecida por la Ley 13/92 de 1 de
junio de Recursos propios y supervisién en Base consolidada.

El articulo 20 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre establece qué elementos
comprenderan los recursos propios. El apartado h) de dicho articulo establece que las
financiaciones subordinadas especiales seran aquellas financiaciones de duracidn
indeterminada que, ademas de las condiciones exigidas a las financiaciones
subordinadas, establezcan la posibilidad de diferimiento de intereses en caso de pérdidas
y de aplicacion de la deuda y los intereses pendientes de pago a la absorcién de pérdidas
sin necesidad de proceder a la disolucién de la Entidad.

2.3.5. Garantias de la emision

La emision esta garantizada por la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad
emisora con arreglo a derecho.

Esta emision tiene la consideracion de financiacion subordinada especial. Para que sea
computable como tal segun lo establecido por la normativa vigente incluye los siguientes
requisitos:

- El pago de intereses podra diferirse en el supuesto de que la cuenta de resultados
de la entidad presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el apartado h) del
articulo 20 del Real Decreto 1343/1992.

- La entidad emisora debera aplicar, necesariamente y en todo caso, la presente
emision y los intereses pendientes de pago a la absorcion de pérdidas una vez
agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital,
acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por alguna de sus
filiales.

- La parte amortizada de la emisién, y en su caso, de los intereses diferidos
aplicados no podran recuperarse por el acreedor ni consecuentemente, dar origen
a una deuda de la Entidad emisora frente a él.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacién de créditos establecidas en el
Cdédigo de Comercio y en el Cddigo Civil por incurrir la Entidad emisora en el
procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de los
valores emitidos al amparo de la presente emision de Deuda Subordinada Especial a que
se refiere este folleto, frente a la Entidad Emisora se situaran, salvo que la legislacion
aplicable estableciese otras cosa, detrds de las restantes deudas subordinadas no
consideradas como financiaciones subordinadas especiales, pari passu con cualquier
otra financiacién subordinada especial emitida, y delante de cualquier clase de recursos
asimilables al capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por
alguna de sus filiales.

2.3.6. Forma de representacion
Las Obligaciones de Deuda Subordinada Especial se representaran por medio de

anotaciones en cuenta tal como esta previsto por los mecanismos de negociacién en el
mercado secundario en el que se solicitara su admision a AIAF.
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La Sociedad de Sistemas sera designado como entidad encargada del registro contable
de la Emision de Obligaciones de Deuda Subordinada Especial, designacion que se
efectuara a los efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992.

2.3.7. Legislacion aplicable y tribunales competentes

La presente emision de financiacion subordinada se crea y se rige por la legislacion
espafiola. En concreto, le sera de aplicacion la siguiente:

a) Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficiente de Inversién, Recursos Propios y
Obligaciones de Informacién, de los intermediarios financieros segun la nueva
regulacion da por la Ley 13/1992 de 1 de junio.

b) Real Decreto 1343/1992 de 6 de noviembre, que desarrolla la Ley 13/1992, de junio,
sobre Recursos Propios y Supervision en Base Consolidada, redactado segun el Real
Decreto 538/1994 de 25 de marzo.

c) Circular ndimero 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafa, sobre la
determinacién y control de los recursos propios minimos, modificada por las circulares
2/1994 de 4 de abril, 12/1996 de 29 de noviembre y 5/1998 de 29 de mayo, del Banco
de Espafa.

d) Ley 211/64 de 24 de diciembre.

e) Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998
de 16 de noviembre.

f) Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, sobre Emisiones de Ofertas Publicas de
Ventas de Valores, modificado por el Real Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre,
sobre modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores.

g) Orden de 12 de julio de 1993 sobre Folletos Informativos y otros desarrollos del Real
Decreto 291/1992 de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas publicas de Venta de
Valores.

h) Circular nimero 2/1999 de 22 de abril de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, por la que se aprueban determinados modelos de folletos de emisiones u
ofertas publicas de valores.

En caso de litigio, serdn competentes los juzgados y tribunales correspondientes segun la
legislacion vigente espafiola.

2.3.8. Transmisibilidad de los valores

Los valores ofrecidos reldnen las caracteristicas que contempla la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores modificada por la Ley 37/1998 de 16 de Noviembre, no
existiendo restriccién alguna a la libre transmisibilidad de los valores emitidos.

2.3.9. Informacién, en su caso, de los requisitos o acuerdos previos adoptados para
solicitar la admisidon a negociacion de los valores que se emiten

Tal y como se prevé en el Acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad
Emisora, celebrado el 26 de febrero de 2004, esta solicitara la admisién a negociacion de
los valores emitidos en el mercado AIAF de renta fija.

Se incluyen en el Anexo | los certificados de los acuerdos de la Junta General de
Accionistas y el Consejo de Administracion a este respecto.
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2.4. Informacion relativa a la admisién a cotizacion

2.4.1. Mercados secundarios organizados

El Emisor se compromete a realizar todas las actuaciones necesarias para que las
Obligaciones de Deuda subordinada especial coticen en AIAF en un plazo de maximo de
30 dias habiles desde la Fecha de Desembolso, y hace constar que conoce, y acepta
cumplir, los requisitos y condiciones exigidos para la admision, permanencia y exclusion
de los valores negociados en este mercado, segun la legislacion vigente y los
requerimientos de sus 6rganos rectores.

El registro contable de las Obligaciones de deuda subordinada especial se ha
encomendado a la Sociedad de Sistemas de forma que se efectle la compensacién y
liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en un futuro por la Sociedad de Sistemas.

2.4.2. Cuadro resumen donde se recoja la informacién sobre Empréstitos de
caracteristicas homogéneas ya en circulacién admitidos a negociacién en
mercados secundarios

A continuacién se recoge un cuadro resumen con los empréstitos en circulacion
admitidos a negociacion en mercados secundarios espafioles emitidos por Banco Pastor,
asi como las emisiones realizadas a través de filiales:

ISIN EMISOR DENOMINACION IMPORTE
ES0268649003 | Pastor International Capital Primera emision Obligaciones Subordinadas 120.000.000
ES0268649029 | Pastor International Capital | Segunda emision Obligaciones Subordinadas 60.000.000
ES0213770003 [ Banco Pastor S.A. Primera emisién Obligaciones Subordinadas 108.810.000
ES0313770044 | Banco Pastor S.A. Primera emision de deuda simple (bonos) 500.000.000

Banco Pastor S.A. Tercer Programa de Pagarés 2003 2.000.000.000
ES0313770051 | Banco Pastor S.A. Segunda emision de deuda simple (bonos) 500.000.000

2.5. Finalidad de la operacién y su efecto en las cargas y servicios de la
financiacién ajena

2.5.1. Finalidad de la operacién

La presente Emision tiene la finalidad de mantener o incrementar los recursos propios de
la Entidad mediante la computabilidad en los mismos de la financiacion subordinada
suscrita y desembolsada, para mejorar 0 mantener el ratio de solvencia actual de la
Entidad Emisora.

El Coeficiente de Solvencia del Grupo Banco Pastor, a 31 de diciembre de 2003, se sitla
en el 9,73 %, que con criterios BIS alcanza el 11,23 %.
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A la misma fecha, los Recursos Propios Basicos constituyen el 66,1% del total de RRPP
computables, con una cobertura del coeficiente del 6,43%. Los Recursos Propios
Complementarios representan el 3,3% del coeficiente, de los que el 92% lo constituyen
Financiaciones Subordinadas ( tres emisiones por 120, 60 y 108 millones de euros,
respectivamente).

2.5.2 Cargas y servicios de la financiacién ajena

A continuacion se expresan las cargas y servicios de la financiacién ajena de Banco
Pastor, S.A.

2.5.2.1. Coste delafinanciacion ajena

Intereses y cargas
Ejercicio asimiladas % sIATMs
(Miles de euros)
2000 (231.342) (2,71)
2001 (282.102) (2,90)
2002 (187.498) (2,01)
2003 (145.241) (1,55)
(e)2004 (182.756) (1,45)
(2)2005 (286.334) (1,99

2.5.2.2. Volumen total financiacién ajena

Incluye entidades de crédito, débitos a clientes, débitos representados por valores

Ejercicio Volumen final de la financiacion
(Miles de euros)
2000 8.346.227
2001 8.737.432
2002 7.897.955
2003 9.411.911
2004 (e) 11.797.321
2005 (e) 14.447.321

negociables, pasivos subordinados y cédulas hipotecarias.

2.5.2.3. Volumen final de la carga de emisiones de renta fija

Débitos representados por valores negociables
Bonos y obligaciones en circulacion . .
S (Euronotas) Pasivos subordinados
Ejercicio
Volumen Coste Volumen Coste
. Var.Neta . . . Var.Neta . .
final Financiero final Financiero
2000 327.782 24.179 22.427 120.000 31.231 5.218
2001 632.611 304.829 28.925 138.465 18.465 6.300
2002 814.631 182.020 22.148 180.000 41.535 7.356
2003 1.532.276 717.645 24.786 288.390 108.390 7.216

Proyeccion para los proximos dos afios, incluido en éstos el ejercicio en curso, con el
efecto estimado de los valores resultantes de la emisién u oferta amparada por este
folleto.
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Débitos representados por valores negociables
S Bonos y obll(gE?J(il(;):gtsaz; circulacion Pasivos subordinados
Ejercicio
Volumen Var Neta Coste Volumen Var Neta Coste
final ) Financiero final ) Financiero
2004 (e) 2.232.276 700.000 46.726 938.810 650.420 14.078
2005 (e) 3.5632.276 1.300.000 82.704 938.810 0 31.108

2.5.2.4. Volumen final de la carga del resto de financiacién ajena

Ejercicio VoI.umen Var.Neta . Cost.e
final Financiero

2000 7.898.445 203.697
2001 7.966.356 67.911 246.877
2002 6.903.324 -1.063.032 157.994
2003 7.591.245 687.921 113.239

2004 (e) 8.626.235 1.034.990 121.951

2005 (e) 9.976.235 1.350.000 172.522

2.5.2.5. Volumen final de la carga del resto de financiacion ajena

Ejercicio Fianzas, avales y Otros_ pasivos Compromisos TOTAL
avales contingentes
2000 365.296 79.703 749.479 1.194.478
2001 381.737 92.574 877.842 1.352.153
2002 420.020 81.217 1.092.920 1.594.157
2003 644.481 79.116 1.809.557 2.533.154
2004 (e) 800.000 85.000 2.300.000 3.185.000
2005 (e) 950.000 90.000 2.600.000 3.640.000

2.5.3 Estados financieros a 30 de marzo de 2004

Se incluyen como Anexo VI del presente folleto los estados financieros de Banco Pastor,
S.A. y del Grupo Banco Pastor a 30 de marzo de 2004

2.5.4 Informacidon adicional a este Folleto Reducido

Mediante una comunicacién de Informacion Adicional a presentar a CNMV en la Fecha de
Lanzamiento de la Emision, se informara de:

?? Comunicacion del precio de emision.

?? Comunicacion de si el tipo de interés sera fijo o variable durante los 10 primeros afios a contar
desde la Fecha de Desembolso.
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?? Tipo de referencia durante los diez primeros afios y diferencial aplicable sobre el tipo de
interés de referencia Euribor a tres ( 3 ) meses 6 IRS 10 afios ( Punto 2.1.6.1)

?? Calendario completo de la Emision.

?? Comision de aseguramiento y colocacion (Punto 2.2.1.6)

Madrid, 11 de mayo de 2004

Banco Pastor, S.A.

D. Luis Alfredo Jiménez Fernandez
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ANEXO |

CERTIFICADOS DE ACUERDOS SOCIALES
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ANEXO I

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
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ANEXO Il

CALIFICACIONES PROVISIONALES DE RATING
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ANEXO IV

DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION Y COTIZACION
DE LOS VALORES DE RENTA FIJA DEL EMISOR
EN MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS
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->
Al A F Operaciones contratadas sobre emisiones

Entre las fechas: 01/01/2004 y 31/03/2004

HMEAMCADD DE AEMTA FIL&s

BANCO PASTOR

Céd.Isin Ccod.Aiaf Fecha emisién Fecha vto. ActivoMes Afio Vol.nominal Frec.cotiz. Ultima FechzPrec.MaximoPrec.MinimoTIR Maxima TIR Minima
ES05137701N2 00111631 27/06/2003 26/03/2004 PE 1 2004 1.000,00 5,00 27/01/2004 0 0,00 2,070 2,070
ES0213770003 00119716 02/10/2003 30/09/2013 OS 1 2004 1.500,00 5,00 05/01/2004 100,02 100,02 0,000 0,000
ES05137703V1 00120269 07/10/2003 07/04/2004 PE 1 2004 6.000,00 5,00 12/01/2004 0 0,00 2,125 2,115
ES05137704C9 00120949 14/10/2003 14/04/2004 PE 1 2004 15.000,00 5,00 15/01/2004 0 0,00 2,105 2,105
ES05137704Z0 00123794 10/11/2003 06/02/2004 PE 1 2004 108.280,00 10,00 26/01/2004 0 0,00 2,090 2,050
ES05137705Y0 00128502 23/12/2003 30/01/2004 PE 1 2004 14.025,00 5,00 19/01/2004 0 0,00 2,050 2,050
ES05137706J9 00130390 14/01/2004 14/07/2004 PE 1 2004 147.100,00 10,00 20/01/2004 0 0,00 2,158 2,145
ES05137706K7 00130564 15/01/2004 15/10/2004 PE 1 2004 2.000,00 5,00 16/01/2004 0 0,00 2,140 2,140
ES05137700G8 00108197 13/05/2003 13/05/2004 PE 2 2004 33.000,00 10,00 11/02/2004 0 0,00 2,119 2,113
ES05137702Q3 00116684 27/08/2003 27/02/2004 PE 2 2004 5.900,00 10,00 17/02/2004 0 0,00 2,078 2,000
ES0213770003 00119716 02/10/2003 30/09/2013 OS 2 2004 200,00 5,00 02/02/2004 99,99 99,98 0,000 0,000
ES05137705W4 00128349 22/12/2003 23/02/2004 PE 2 2004 95.638,00 5,00 09/02/2004 0 0,00 2,050 2,030
ES05137706M3 00130894 16/01/2004 05/03/2004 PE 2 2004 88.682,00 5,00 24/02/2004 0 0,00 2,050 2,030
ES0513770609 00130920 19/01/2004 19/05/2004 PE 2 2004 42.400,00 5,00 23/02/2004 0 0,00 2,115 2,110
ES05137707B4 00132300 30/01/2004 30/07/2004 PE 2 2004 6.000,00 5,00 02/02/2004 0 0,00 2,130 2,120
ES05137707G3 00132757 04/02/2004 18/03/2004 PE 2 2004 2.000,00 5,00 20/02/2004 0 0,00 2,040 2,040
ES05137707N9 00133291 10/02/2004 10/08/2004 PE 2 2004 700,00 5,00 11/02/2004 0 0,00 2,155 2,155
ES05137707WO0 00134357 20/02/2004 20/08/2004 PE 2 2004 8.000,00 5,00 23/02/2004 0 0,00 2,090 2,080
ES05137707V2 00134362 19/02/2004 02/02/2005 PE 2 2004 3.000,00 5,00 20/02/2004 0 0,00 2,160 2,160
ES05137707Y6 00134713 23/02/2004 24/05/2004 PE 2 2004 15.000,00 5,00 24/02/2004 0 0,00 2,075 2,075
ES05137700G8 00108197 13/05/2003 13/05/2004 PE 3 2004 2.600,00 4,35 26/03/2004 0 0,00 2,078 2,078
ES05137701F8 00110805 17/06/2003 16/06/2004 PE 3 2004 3.350,00 4,35 08/03/2004 0 0,00 2,075 2,075
ES05137703V1 00120269 07/10/2003 07/04/2004 PE 3 2004 3.000,00 4,35 15/03/2004 0 0,00 2,082 2,082
ES05137704C9 00120949 14/10/2003 14/04/2004 PE 3 2004 2.000,00 4,35 10/03/2004 0 0,00 2,050 2,050
ES0313770044 00127967 19/12/2003 19/12/2005 BS 3 2004 6.000,00 4,35 01/03/2004 100,04 100,04 0,000 0,000
ES0513770609 00130920 19/01/2004 19/05/2004 PE 3 2004 8.000,00 4,35 23/03/2004 0 0,00 2,105 2,100
ES05137706Q4 00131098 20/01/2004 20/04/2004 PE 3 2004 50.000,00 4,35 16/03/2004 0 0,00 2,110 2,110
ES05137707D0 00132417 02/02/2004 19/04/2004 PE 3 2004 2.240,00 4,35 19/03/2004 0 0,00 2,040 2,040
ES05137707Q2 00133596 12/02/2004 12/03/2004 PE 3 2004 88.713,00 4,35 08/03/2004 0 0,00 2,020 2,020
ES05137707U4 00134221 18/02/2004 30/03/2004 PE 3 2004 2.000,00 4,35 02/03/2004 0 0,00 2,060 2,060
ES05137707Y6 00134713 23/02/2004 24/05/2004 PE 3 2004 3.920,00 8,70 29/03/2004 0 0,00 2,040 2,020
ES0513770723 00134721 24/02/2004 20/05/2004 PE 3 2004 50.000,00 4,35 16/03/2004 0 0,00 2,115 2,115
ES05137708H9 00135458 02/03/2004 02/03/2005 PE 3 2004 5.000,00 4,35 03/03/2004 0 0,00 2,125 2,125
ES05137708J5 00135853 04/03/2004 27/04/2004 PE 3 2004 6.790,00 8,70 29/03/2004 0 0,00 2,060 2,030
ES05137708L1 00135875 05/03/2004 07/06/2004 PE 3 2004 20.000,00 4,35 08/03/2004 0 0,00 2,106 2,106
ES0513770805 00136759 12/03/2004 23/03/2004 PE 3 2004 89.574,00 4,35 15/03/2004 0 0,00 2,050 2,020
ES05137708P2 00137212 18/03/2004 15/09/2004 PE 3 2004 5.000,00 4,35 19/03/2004 0 0,00 2,080 2,080
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ANEXO V

SOLICITUD DE COMPUTABILIDAD A BANCO DE
ESPANA
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ANEXOQO VI

ESTADOS FINANCIEROS DE BANCO PASTOR, S.A. Y
DEL GRUPO BANCO PASTOR
A 30 DE MARZO DE 2004
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GRUPO BANCO PASTOR
BALANCES CONSOLIDADOS PUBLICOS
Evolucién 1° trimestre 2004 vs. 1° trimestre 2003

Miles de euros

DIFERENCIA
ACTIVO MAR 04 MAR 03 %
ABSOLUTA
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 133.647 172.052 (38.405) (22,32)%
(07 1 - 81.287 69.476 11.811 17,00 %
Bancode Espafia. . .. .. ..ot 52.111 102.149 (50.038) (48,99)%
Otros bancos centrales. . ........... i 249 427 (178) (41,69)%
DEUDAS DEL ESTADO. . ...ttt 20.173 96.105 (75.932) (79,01)%
ENTIDADES DE CREDITO 447.645 699.790 (252.145) (36,03)%
Alavista. ... 34.971 20.390 14.581 71,51 %
Otros Créditos. . . .. .o e 412.674 679.400 (266.726) (39,26)%
CREDITOS SOBRECLIENTES .. ... ..coiiiiiie e 10.035.466 6.667.697 3.367.769 50,51 %
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 221910 296.902 (74.992) (25,26)%
Deemisiénplblica. . . ... ... e 0 10.450 (10.450) (100,00)%
OTroS BMISOIES. . . . o\ttt ettt e 221.910 286.452 (64.542) (22,53)%
ACCIONES Y OTROS TITULOS DERENTAVARIABLE . ............. 85.922 92.478 (6.556) (7,09)%
PARTICIPACIONES
Otras partiCipacCiones. . . .. ...t 145.623 160.020 (14.397) (9,00)%
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
OraS. .« ottt 123.968 113.713 10.255 9,02 %
ACTIVOS INMATERIALES 19.026 15.279 3.747 24,52 %
Gastos de constitucion y de primer establecimiento. .. .......... .... 0 208 (208) (100,00)%
Otros gastos amortizables. . ........... ... ... .. . . i i 19.026 15.071 3.955 26,24 %
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION .. ..........ccvviinn.. 0 14.904 (14.904) (100,00)%
ACTIVOS MATERIALES 153.465 155.503 (2.038) (1,31)%
Terrenos y edificios de USO Propio. . ... cun 69.787 66.205 3.582 541 %
Otrosinmuebles. . . ... ... .. . . e 10.479 16.038 (5.559) (34,66)%
Mobiliario, instalaciones y otros. .. ............ . . 73.199 73.260 (61) (0,08)%
ACCIONES PROPIAS . ..o e 682 401 281 70,07 %
OTROS ACTIVOS . . .ottt e 195.730 230.105 (34.375) (14,9%)%
CUENTAS DE PERIODIFICACION ... ... 61.611 54.476 7.135 13,10 %
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 22.194 14.448 7.746 53,61 %
Por integracion global y proporcional. . .. ......... .. ... ... .. ... 2.006 2.882 (876) (30,40)%
Por puestaenequivalencia. . ........... ... .. i 1.791 2.098 (307) (14,63)%
Por diferencias de conversion. . ...t 18.397 9.468 8.929 94,31 %
TOTAL ACTIVO. ... .. .. ..., 11.667.062 8.783.873 2.883.189 32,82 %
CUENTAS DE ORDEN...... ... ..., 2.693.269 1.608.876 1.084.393 67,40 %
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GRUPO BANCO PASTOR
BALANCES CONSOLIDADOS PUBLICOS
Evolucion 1° trimestre 2004 vs. 1° trimestre 2003

Miles de euros

PASIVO MAR 04 MAR 03 DIFERENCIA %
ABSOLUTA
ENTIDADES DE CREDITO 1.414.039 561.360 852.679 151,90 %
Alavista. . ... e 43.667 31.444 12.223 38,87 %
Aplazo con preaviso. . .. ... 1.370.372 529.916 840.456 158,60 %
DEBITOS A CLIENTES 7.074.402 6.147.255 927.147 15,08 %
Depésitosde ahorro. . ... o 6.849.586 5.817.825 1.031.761 17,73 %
Alavista. ... ... 2.719.752 2.310.467 409.285 17,71 %
APIazo. ... 4.129.834 3.507.358 622.476 17,75 %
Otros débitos. . ... ..ot 224.816 329.430 (104.614) (31,76)%
Alavista. ... --- -—- - -
ADPIAZO. ..o 224.816 329.430 (104.614) (31,76)%
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 1.905.554 934.946 970.608 103,81 %
Bonos y obligaciones en circulacion. . . ............ ... ... . ... 800.000 488.160 311.840 63,88 %
Pagarésyotrosvalores............ ..., 1.105.554 446.786 658.768 147,45 %
OTROS PASIVOS. . .o e 120.756 158.392 (37.636) (23,76)%
CUENTAS DE PERIODIFICACION ... ... ... ... i, 73.097 57.634 15.463 26,83 %
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 86.980 48.369 38.611 79,83 %
Fondo de pensionistas. . ... .......... . i 45.110 20.268 24.842 122,57 %
Provision para impuestos . . ... 11.992 11.207 785 7,00 %
Otras proviSionesS. . .. ..ottt 29.878 16.894 12.984 76,86 %
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 22.434 19.616 2.818 14,37 %
Del GrUPO. . . .o 22.101 20.363 1.738 8,54 %
De minoritarios. . . .. ...t 333 (747) 1.080 (144,58)%
PASIVOS SUBORDINADOS . ...ttt 288.360 180.000 108.360 60,20 %
INTERESES MINORITARIOS ... ... .. . 29.141 28.496 645 2,26 %
CAPITALSUSCRITO . ... e 54518 54518 0 0,00 %
PRIMASDE EMISION .. ..ottt 17.715 26.274 (8.559) (32,58)%
RESERVAS . . . 463.719 461.868 1.851 0,40 %
RESERVAS DE REVALORIZACION . ..........oviviaain... 23.270 23.270 0 0,00 %
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 93.077 81.875 11.202 13,68 Y
Por integracion global y proporcional. . .. ................. ... 18.356 18.446 (90) (0,49)%
Por puestaenequivalencia. . ............ ... . . . 74.721 63.429 11.292 17,80 %
TOTAL PASIVO. ... . e 11.667.062 8.783.873 2.883.189 32,82 %
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Banco Pastor

GRUPO BANCO PASTOR
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
Evolucion 1° trimestre 2004 vs. 1° trimestre 2003

Miles de euros

DIFERENCIA
MAR 04 MAR 03 %
ABSOLUTA
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS . ......... i 119.769 107.558 12.211 11,35 ¢
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS . ... e (41.226) (40.569) (657) 1,62 ¢
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 618 2.646 (2.028) (76,64)0
De acciones y otros titulos de rentavariable. . ........................... 612 325 287 88,31 ¢
De partiCipacCiones. . . .. ... 6 2.116 (2.110) (99,72)¢
De participaciones en el Grupo. . .. ...t 0 205 (205) (100,00)?
MARGEN DE INTERMEDIACION . . . . . . . .. ... ... ... 79.161 69.635 9.526 13,68 ¢
COMISIONES PERCIBIDAS . . . .. e 26.411 25.601 810 3,16 ¢
COMISIONES PAGADAS . . ..ottt e (4.814) (5.130) 316 (6,16)0
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS . . ... ... ... i 546 2.383 2.929 (122,91)¢
MARGEN DE ORDINARIO . . . . . . . . o o o i e s e e e e 101.304 87.723 13.581 15,48 ¢
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION . ... ... i 2.089 1.586 503 31,72 ¢
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (55.677) (51.966) (3.711) 7,14 9
De personal . . ... e (40.003) (37.373) (2.630) 7,04 ¢
Otros gastos administrativos. . .. ... . (15.674) (14.593) (1.081) 7,419
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES . . . e e (6.074) (5.767) (307) 5,32 ¢
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION . ...\ttt (1.000) (899) (o0 11,23 ¢
MARGEN DE EXPLOTACION . . . . . . . . . . it it e e 40.642 30.677 9.965 32,48 ¢
RESUL I ADOS NE 1 0S GENERADOS POR SOCIEDADES PUESIAS EN
EQUIVALENCIA 5.450 2.802 2.648 94,50 ¢
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia . .......... 6.358 8.441 (2.083) (24,68)°
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia .. .......... (902) (3.343) 2.441 (73,02)¢
Correccion de valor por cobro de dividendos. . .. ............. .. .. .. ...... (6) (2.296) 2.290 (99,74)°
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION. ....... (3.311) (1.023) (2.288) 223,66 ¢
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO 5.805 1.843 3.962 214,98 ¢
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO (80) 0
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto). . ........ (24.292) (11.532) (12.760) 110,65 ¢
SANEAMIENTOS DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS. . ........ — —- — =
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS . .. ... e e 8.098 4.370 3.728 85,31 ¢
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS . .. .. e 3.073 3.622 549 15,16)°
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . . . . . . . . i it it ii i e i 29.239 23.515 5.724 24,34 9
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS . ...ttt e —  (6.805)  (3.899) (2.906) 7453¢
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 22.434 19.616 2.818 14,37 ¢
Resultado atribuido alaminoria. .. ....... .. ... ... . . 333 (747) 1.080 (144,58)°
Resultado atribuido al grupo. . . ... ... 22.101 20.363 1.738 8,54 ¢
45

Primera Emisién de Deuda Subordinada Especial de Banco Pastor, S.A. 2004



Banco Pastor

BANCO PASTOR, S.A.
BALANCES PUBLICOS
Evoluciéon 1° trimestre 2004 vs. 1° trimestre 2003

Miles de euros

DIFERENCIA
ACTIVO MAR 04 MAR 03 %
ABSOLUTA
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 133.631 172.045 (38.414) (22,33)%
(7 | - 81.283 69.469 11.814 17,01 %
Bancode Espafia. ..........cuiii 52.099 102.149 (50.050) (49,00)%
Otrosbancoscentrales .. ......... ... ... ... 249 427 (178) (41,69)%
DEUDAS DEL ESTADO ...\ttt 20.274 96.321 (76.047) (78,95)%
ENTIDADES DE CREDITO 706.838 1.035.794 (328.956) (31,76)%
Alavista. . ... 31.283 19.197 12.086 62,96 %
Otros Créditos . . ... ..o 675.555 1.016.597 (341.042) (33,55)%
CREDITOS SOBRE CLIENTES ... ...ttt 9.797.897 6.366.762 3.431.135 53,89 %
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 215.662 293.645 (77.983) (26,56)%
Deemisionpublica........ ... ... . . . 0 10.450 (10.450) (100,00)%
OTroS EMISOIES . . o o\ ittt et e e 215.662 283.195 (67.533) (23,85)%
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE. ........... 37.751 39.760 (2.009) (5,05)%
PARTICIPACIONES
Otras participaciones . . ... 129.790 134.345 (4.555) (3,39)%
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 128.757 132.563 (3.806) (2,87)%
Enentidadesdecrédito............ .. ... .. .. . .. 15.751 16.703 (952) (5,70)%
(0] - Y- TN U 113.006 115.860 (2.854) (2,46)%
ACTIVOS INMATERIALES 18.268 14.408 3.860 26,79 %
Gastos constitucion y primer establecimiento . . ............. 0 208 (208) (100,00)%
Otros gastos amortizables .. ............... ... ... ....... 18.268 14.200 4.068 28,65%
ACTIVOS MATERIALES 141.141 140.562 579 0,41 %
Terrenos y edificios deuso propio . ....................... 69.298 65.708 3.590 5,46%
Otrosinmuebles . ... ... . . . i 10.021 15.650 (5.629) (35,97)%
Mobiliario, instalacionesyotros.......................... 61.822 59.204 2.618 4,42%
OTROS ACTIVOS . .ottt 209.743 245.260 (35.517) (14,48)%
CUENTAS DE PERIODIFICACION .. ... 62.754 55.055 7.699 13,98 %
TOTAL ACTIVO. ... ..t 11.602.506 8.726.520 2.875.986 32,96%
CUENTAS DE ORDEN ... ... ... 3.263.389 2.328.675 934.714 40,14%
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Banco Pastor

BANCO PASTOR, S.A.
BALANCES PUBLICOS
Evolucién 1° trimestre 2004 vs. 1° trimestre 2003

Miles de euros

DIFERENCIA
PASIVO MAR 04 MAR 03 %
ABSOLUTA
ENTIDADES DE CREDITO 1.411.163 558.080 853.083 152,86 %
Alavista. ... 43.667 31.458 12.209 38,81 %
Aplazoocon preaviso ... ... ... 1.367.496 526.622 840.874 159,67 %
DEBITOS A CLIENTES 7.416.482 6.679.542 736.940 11,03 %
Depositosde ahorro . ....... ... 7.158.738 6.314.852 843.886 13,36 %
Alavista. . ... 2.729.128 2.320.517 408.611 17,61 %
APIazo . ... 4.429.610 3.994.335 435.275 10,90 %
Otros débitos . . . .. ... o 257.744 364.690 (106.946) (29,33)%
Alavista. ... 0 0 0 0,00 %
APIazo . .. 257.744 364.690 (106.946) (29,33)%
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 1.605.554 446.786 1.158.768 259,36 %
Bonos y obligaciones en circulacion. .. ................ 500.000 0
Pagarésyotrosvalores. .. ............ .. 1.105.554 446.786 658.768 147,45 %
OTROS PASIVOS ... e 113.753 144.392 (30.639) (21,22)%
CUENTAS DE PERIODIFICACION . ... 71.891 57.233 14.658 25,61 %
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 78.664 47.564 31.100 65,39 %
Fondo de pensionistas . ............ ... . i 45.110 20.268 24.842 122,57 %
Provision para impuestos .. ............ ... 11.992 11.207 785 7,00 %
OLras ProviSiONeS . . . ...ttt 21.562 16.089 5.473 34,02 %
0

BENEFICIOS DELEJERCICIO . ... .. i 15.971 18.511 (2.540) (13,72)%
PASIVOS SUBORDINADOS .. ... e 288.810 180.000 108.810 60,45 %
CAPITAL SUSCRITO . . ..o 54.518 54.518 0 0,00 %
PRIMASDEEMISION .. .. oot 17.715 26.274 (8.559) (32,58)%
RESERVAS . . 445.093 405.146 39.947 9,86 %
RESERVAS DE REVALORIZACION . ..., 23.270 23.270 0 0,00 %
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES .. ............. 59.622 85.204 (25.582) (30,02)%
TOTAL PASIVO ... ... 11.602.506 8.726.520 2.875.986 32,96 %
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BANCO PASTOR, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Evoluciéon 1° trimestre 2004 vs. 1° trimestre 2003

Miles de euros

MAR 04 MAR 03 DIFERENCIA %
ABSOLUTA
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS ... ... . i 116.428 102.174 14.254 13,95 %
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS . ..o\ ootee et (41.171) (38.560) (2.611) 6,77 %
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de rentavariable ....................... 182 237 (55) (23,21)%
De participaCiones . . . ... ..o 6 78 (72) (92,31)%
De participaciones en el Grupo . . ...t 0 430 (430) (100,00)%
188 745 (557) (74,77)%
MARGEN DE INTERMEDIACION . . . . . . . . . ittt 75.445 64.359 11.086 17,23 %
COMISIONES NETAS . ..t 19.889 19.183 706 3,68 %
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS ... ... ... ... 1.836 388 1.448 373,20 %
MARGEN ORDINARIO . . . . . . . . e e e e e e e e e e e e 97.170 83.930 13.240 15,78 %
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION . ... 806 410 396 96,59 %
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Depersonal . . ... (38.190) (34.825) (3.365) 9,66 %
Otros gastos administrativos . .............. ... .. (14.913) (13.526) (1.387) 10,25 %
(53.103) (48.351) (4.752) 9,83 %
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES ... .. (4.948) (4.620) (328) 7,10 %
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .. ... . (999) (897) (102) 11,37 %
MARGEN DE EXPLOTACION . . . . .. .. . . . ... 38.926 30.472 8.454 27,74 %
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO)........ (22.944) (8.599) (14.345) 166,82 %
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) ........ (155) 1.005 (1.160) (115,42)%
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS . . ... e e 9.090 4.086 5.004 122,47 %
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS . ...\ttt (2.815) (3.317) 502 (15,13)%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . .« . v o v e e e e e e e 22.102 23.647 (1.545) (6,53)%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS . ...\ttt et (6.131) (5.136) (995) 19,37 %
RESULTADO DEL EJERCICIO . . . . o . . . . o it it e et e e e e 15.971 18.511 (2.540) (13,72)%
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