
 

BALANCE Y RESULTADOS 
SEPTIEMBRE 2006 



Pag.2

Grupo Banco Pastor

Indice

1.  Datos significativos

2.  Balance consolidado público

3.  Negocio comercial 

4.  Financiación  institucional

5.  Cuenta de resultados consolidada

6.  Cuenta de resultados trimestral

7.  Rendimientos y costes trimestrales

8.  Comisiones 

9.  Creación de valor para el accionista

10.  Base de capital

11. Comunicado de prensa



Pag.3

Grupo Banco Pastor

Agencias de calificación
Corto Largo Fortaleza
Plazo Plazo Financiera

MOODY'S INVESTOR SERVICE P1 A1 B-

STANDARD & POOR'S A1 A -

1. Datos significativos

(1) Incluye saldo vivo de préstamos titulizados anteriores al 01/01/04.

(2) Los datos de Septiembre 2005 se han ajustado al split de 4 x 1.

Sep.06 Sep.05 Sep.06/05
%

  Balance (Cifras en Miles de €)

Volumen de Negocio Comercial 31.551.487       26.809.118       17,7%

Créditos a clientes 18.581.456       15.683.608       18,5%

         De la que: Con garantía real residentes 10.763.528       9.410.913         14,4%

Total créditos a clientes bruto (1) 19.539.600       16.679.292       17,1%

Total depósitos de clientes 10.376.430       8.894.447         16,7%

Recursos de clientes fuera de balance 2.593.601         2.231.063         16,2%

Total recursos gestionados de clientes 12.970.031       11.125.510       16,6%

Activo Total 23.064.564       19.225.518       20,0%

Patrimonio neto 1.372.811         1.142.265         20,2%

  Gestión del riesgo

Indice de morosidad 0,76 0,67 0,09 p.p.

Indice de cobertura 262,6 308,6 (45,97) p.p.

  Resultados

Margen Intermediación 337.299            295.215            14,3%

Margen Básico 443.125          384.529          15,2%

Margen Ordinario 473.799            414.721            14,2%

Margen de Explotación 264.357            224.483            17,8%

Resultado antes de Impuestos 183.664            140.128            31,1%

Resultado atribuido al Grupo Consolidado 123.125            94.185              30,7%

  Rentabilidad y eficiencia %

Ratio Eficiencia 41,66                43,60                (1,94) p.p

ROA 0,78                  0,70                  0,08 p.p

ROE 16,7 13,5 3,19 p.p

  La acción y capitalización (2)

Número de acciones 261.685.468     261.685.468     0,0%

Cotización cierre ejercicio (euros) 12,08                9,50                  27,2%

Capitalización bursátil (miles de euros) 3.161.160         2.484.704         27,2%

Resultado atribuido al Grupo por acción (anualizado) 0,63 0,48 30,7%

PER (cotiz./bº del Grupo por acción) (anualizado) 19,26                19,79                (2,7)%

  Otros datos

Número de accionistas 74.190              72.817              1,9%

Número de empleados 4.310                3.984                8,2%

Número de oficinas 581                   569                   2,1%
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2. Balance consolidado público
  Cifras en miles de € 
  Activo Sep.06 Sep.05

Absoluta %
Caja y depósitos en bancos centrales 1.261.197 183.368 1.077.829 587,8
Cartera de negociación 52.580 54.202 (1.622) (3,0)
Otros activos financieros a valor razonable con 
cambios en pyg 36.739 53.018 (16.279) (30,7)
Activos financieros disponibles para la venta 1.411.695 842.382 569.313 67,6
Inversiones crediticias 19.543.143 17.081.228 2.461.915 14,4
   Depósitos en entidades de crédito 792.368 1.182.528 (390.160) (33,0)
   Crédito a la clientela 18.581.456 15.683.608 2.897.848 18,5
   Otros activos financieros 169.319 215.092 (45.773) (21,3)

Cartera de inversión a vencimiento 19.524 27.474 (7.950) (28,9)
Derivados de cobertura 11.074 109.300 (98.226) (89,9)
Activos no corrientes en venta 2.417 3.948 (1.531) (38,8)
Participaciones 42.356 148.495 (106.139) (71,5)
Activos por reaseguros 4.357 3.913 444 11,3
Activo material 339.227 375.935 (36.708) (9,8)
Activo intangible 11.251 8.924 2.327 26,1
Activo fiscales 228.494 226.815 1.679 0,7
Periodificaciones 50.997 42.651 8.346 19,6
Otros activos 49.513 63.865 (14.352) (22,5)

TOTAL ACTIVO 23.064.564 19.225.518 3.839.046 20,0

Diferencia

  Pasivo Sep.06 Sep.05
Absoluta %

Cartera de negociación 27.525 7.259 20.266 279,2
Otros pasivos financieros a valor razonable con 
cambios en pyg 2.001.790 1.058.260 943.530 89,2
Pasivos financieros a coste amortizado 18.741.956 16.154.207 2.587.749 16,0
   Depósitos de entidades de crédito 1.113.817 696.979 416.838 59,8
   Depósitos de la clientela 10.376.430 8.894.447 1.481.983 16,7
   Débitos representados por valores negociables 6.550.249 5.907.484 642.765 10,9
   Pasivos subordinados 458.350 471.052 (12.702) (2,7)
   Otros pasivos financieros 243.110 184.245 58.865 31,9

Derivados de cobertura 38.760 71.901 (33.141) (46,1)
Pasivos por contratos de seguros 125.313 118.778 6.535 5,5
Provisiones 203.226 224.687 (21.461) (9,6)
Pasivos fiscales 150.186 62.787 87.399 139,2
Periodificaciones 137.363 115.979 21.384 18,4
Otros pasivos 13.571 18.468 (4.897) (26,5)
Capital con naturaleza de pasivo financiero 252.063 250.927 1.136 0,5

TOTAL PASIVO 21.691.753 18.083.253 3.608.500 20,0

  Patrimonio neto Sep.06 Sep.05
Absoluta %

Intereses minoritarios 99.543 114.958 (15.415) (13,4)
Ajustes por valoración 170.346 20.416 149.930 734,4
Fondos propios 1.102.922 1.006.891 96.031 9,5
   Capital a fondo de dotación 86.356 65.421 20.935 32,0
   Prima de emisión 193.208 203.479 (10.271) (5,0)
   Reservas 720.268 652.068 68.200 10,5
   Otros instrumentos de capital 1.010 0 1.010
   (-) Valores propios (11.232) (150) (11.082) 7.388,0
   Resultado atribuido al Grupo 123.125 94.185 28.940 30,7
   (-) Dividendos y retribuciones (9.813) (8.112) (1.701) 21,0

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.372.811 1.142.265 230.546 20,2

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 23.064.564 19.225.518 3.839.046 20,0

Pro-memoria
    Riesgos contingentes 1.325.445 1.191.089 134.356 11,3
    Compromisos contingentes 3.863.390 3.094.243 769.147 24,9

Diferencia

Diferencia
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3. Negocio comercial
  Cifras en miles de € 
  Créditos a clientes Sep.06 Sep.05

Absoluta %

  Créditos a las administraciones públicas 36.789 37.356 (567) (1,5)
  Crédito a otros sectores residentes 18.591.170 15.744.273 2.846.897 18,1
      Crédito comercial 2.167.951 1.737.782 430.169 24,8
      Deudores con garantía real 10.763.528 9.410.913 1.352.615 14,4
      Otros deudores a plazo 4.688.023 3.792.727 895.296 23,6
      Deudores a la vista y varios 230.885 210.291 20.594 9,8
      Arrendamientos financieros 740.783 592.560 148.223 25,0
  Crédito a no residentes 186.087 140.392 45.695 32,5
  Activos dudosos 148.509 111.938 36.571 32,7

 Subtotal 18.962.555 16.033.959 2.928.596 18,3

  Ajustes de valoración (+/-) (381.099) (350.351) (30.748) 8,8
  Correcciones valor pérdidas por deterioro (390.000) (345.413) (44.587) 12,9
  Resto ajustes valoración 8.901 (4.938) 13.839 N/A

 Créditos a clientes de balance 18.581.456 15.683.608 2.897.848 18,5

      Activos titulizados anteriores a 01.01.04 568.144 650.271 (82.127) (12,6)

 Total créditos a clientes (bruto) 19.539.600 16.679.292 2.860.308 17,1

  Evolución del índice de morosidad Sep.06 Sep.05

  Activos dudosos/ Créditos a clientes (bruto) 0,76% 0,67%

  Evolución del índice de cobertura Sep.06 Sep.05

  Correc. valor pérdidas por deterioro/ Activos dudosos 262,6% 308,6%

Diferencia

  Cifras en miles de € 
  Recursos Gestionados de Clientes Sep.06 Sep.05

Absoluta %

 Administraciones Públicas Españolas 479.381 250.261 229.120 91,6

  Otros Sectores Residentes 8.445.281 7.261.641 1.183.640 16,3
      Depósitos a la vista 3.847.632 3.126.616 721.016 23,1
          Cuentas corrientes 2.813.364 2.166.801 646.563 29,8
          Cuentas de ahorro 1.034.268 959.815 74.453 7,8
      Depósitos  a plazo 4.272.305 3.790.613 481.692 12,7
      Cesión temporal y otras cuentas 291.956 321.285 (29.329) (9,1)
      Ajustes por valoración 33.388 23.127 10.261 44,4

  Otros Sectores no Residentes 1.451.768 1.382.545 69.223 5,0

  Total Depósitos de la clientela 10.376.430 8.894.447 1.481.983 16,7

  Recursos de clientes fuera de balance 2.593.601 2.231.063 362.538 16,2
      Fondos de inversión 2.166.748 1.856.331 310.417 16,7
      Fondos de pensiones 426.853 374.732 52.121 13,9

  Total Recursos Gestionados de Clientes 12.970.031 11.125.510 1.844.521 16,6

  Total Volumen de Negocio Comercial 31.551.487 26.809.118 4.742.369 17,7

Diferencia
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4. Financiación institucional

  Cifras en miles de € 
  Financiación Institucional Sep.06 Sep.05

Absoluta %

Débitos Representados por Valores Negociables 8.552.039 6.965.744 1.586.295 22,8
de los que:

- Pagarés y Efectos 2.169.401 1.812.213 357.188 19,7
- Títulos Hipotecarios 2.000.000 1.000.000 1.000.000 100,0
- Otros valores asociados a act.financ.transferibles. 3.090.822 2.319.423 771.399 33,3

Pasivos Subordinados 458.350 471.052 (12.702) (2,7)
Pasivos por Contratos de Seguros 125.313 118.778 6.535 5,5

Capital con naturaleza de pasivo financiero 252.063 250.927 1.136 0,5

  Total Financiación Institucional 9.387.765 7.806.501 1.581.264 20,3

Diferencia
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5. Cuenta de resultados consolidada

Cifras en miles de € Sep.06 Sep.05
Absoluta %

(+) Intereses y rendimientos asimilados 663.617          525.282          138.335                 26,3%

(-) intereses y cargas asimiladas 341.077          232.011          109.066                 47,0%

(+) Rendimientos de instrumentos de capital 14.759            1.944              12.815                   659,2%

 (=) Margen de intermediación 337.299     295.215     42.084             14,3%

 (+) Comisiones netas 105.826          89.314            16.512                   18,5%

 (=) Margen básico 443.125     384.529     58.596             15,2%
 (+) Rdos.entidades valoradas por el método de la participación 20.295            18.266            2.029                     11,1%

 (+) Actividad de seguros 5.132              3.313              1.819                     54,9%

 (+/-)  Resultados operaciones financieras (neto) 4.775              2.315              2.460                     106,3%

 (+/-) Diferencias de cambio (neto) 472                 6.298              (5.826) (92,5)%

 (=) Margen ordinario 473.799     414.721     59.078             14,2%

  (+/-) Rdos.por prestación de servicios no financieros (neto) 3.463              6.504              (3.041) (46,8)%

  (-) Costes de explotación 197.393          180.833          16.560                   9,2%

          Gastos de personal 150.365          137.776          12.589                   9,1%

          Otros gastos generales de administración 57.223            54.181            3.042                     5,6%

          Recuperación de gastos (10.195) (11.124) 929                        (8,4)%

  (-) Amortizaciones 21.689            22.126            (437) (2,0)%

 (+/-) Otros productos y cargas de explotación (neto) 6.177              6.217              (40) (0,6)%

 (=) Margen de explotación 264.357     224.483     39.874             17,8%

 (-) Pérdida por deterioro de activos (neto) 65.280            80.239            (14.959) (18,6)%

 (-) Dotación a provisiones (neto) 14.104            40.978            (26.874) (65,6)%

 (+/-) Otros resultados (neto) (1.309) 36.862            (38.171) N/A

 (=) Beneficio antes de Impuestos 183.664     140.128     43.536             31,1%

 (-) Impuesto sobre Beneficios 56.484            42.519            13.965                   32,8%

 (=) Resultado consolidado del ejercicio 127.180     97.609       29.571             30,3%

 (=) Resultado atribuido al Grupo 123.125     94.185       28.940             30,7%

Variación Sep.06/Sep.05
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6. Cuenta de resultados trimestral

Cifras en Miles de € Mar.05 Jun.05 Sept.05 Dic.05 Mar.06 Jun.06 Sept.06

Margen de Intermediación 91.844        102.130      101.241      97.863        104.387      117.578      115.334      

Comisiones netas 27.508        31.885        29.921        35.256        34.710        35.480        35.636        

Margen Básico 119.352      134.015      131.162      133.119      139.097      153.058      150.970      

Rdos.de entidades valoradas por el método de la 
participación 5.573          7.317          5.376          3.725          9.565          7.395          3.335          

Actividad de seguros 1.210          980             1.123          982             1.478          1.641          2.013          

Resultados operaciones financieras (neto) 1.258          2.747          (1.690) 895             507             (389) 4.657          

Diferencias de cambio (neto) 1.121          2.188          2.989          1.922          388             36               48               

Margen Ordinario 128.514      147.247      138.960      140.643      151.035      161.741      161.023      

Rdos.por prestación de servicios no financieros (neto) 1.563          1.148          3.793          (1.458) 1.976          503             984             

Costes de explotación 58.669        60.977        61.187        66.144        64.521        65.432        67.440        

     Gastos de personal 44.915        46.500        46.361        48.526        49.631        50.402        50.332        

     Otros gastos generales de administración 17.056        18.697        18.428        20.512        18.326        18.675        20.222        

     Recuperación de gastos (3.302) (4.220) (3.602) (2.894) (3.436) (3.645) (3.114)

Amortizaciones 7.804          6.934          7.388          7.257          7.583          6.265          7.841          

Otros productos y cargas de explotación (neto) 2.843          1.903          1.471          1.483          1.820          2.449          1.908          

Margen Explotación 66.447        82.387        75.649        67.267        82.727        92.996        88.634        

Pérdida por deterioro de activos (neto) 42.745        19.252        18.242        38.056        17.054        21.940        26.286        

Dotación a provisiones (neto) 8.811          3.380          28.787        (3.289) 4.304          8.655          1.145          

Otros resultados netos 22.008        2.486          12.368        11.609        (1.324) (279) 294             

Beneficio Antes de impuestos 36.899        62.241        40.988        44.109        60.045        62.122        61.497        

Impuesto sobre beneficios 10.620        22.521        9.378          13.271        18.846        16.708        20.930        

Resultado Consolidado del Ejercicio 26.278        39.721        31.610        30.838        41.199        45.414        40.567        

Beneficio Atribuido al Grupo 25.289        38.532        30.364        30.418        40.163        43.928        39.034        

Trimestres 2005-2006
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7. Rendimientos y costes trimestrales

% Peso 
s/ATMs Tipo

% Peso 
s/ATMs Tipo

% Peso 
s/ATMs Tipo

% Peso 
s/ATMs Tipo

% Peso 
s/ATMs Tipo

Bco de España y Entidades de Crédito 7,94 4,46 8,76 4,12 9,32 3,65 8,20 2,71 6,80 2,79

Crédito a la clientela (a) 83,03 4,74 82,49 4,54 81,56 4,39 82,11 4,29 81,88 4,23

Valores representativos de deuda 2,14 4,04 2,43 3,53 2,60 3,37 2,62 3,31 3,92 2,90

Renta Variable 2,31 0,77 1,53 13,50 1,54 4,08 1,49 0,76 1,55 0,79

 Activos medios rentables (b.1.) 95,42 4,65 95,21 4,67 95,02 4,33 94,42 4,13 94,15 4,05

 Activos medios rentables sin R.Variable (b.2.) 93,11 4,70 93,69 4,47 93,48 4,29 92,93 4,13 92,60 4,06

Otros activos no rentables 4,58 4,79 4,98 5,58 5,85

ACTIVOS TOTALES MEDIOS (c) 100 4,44 100 4,45 100 4,12 100 3,90 100 3,81

Bco de España y Entidades de Crédito 7,94 2,95 7,79 2,69 5,98 2,42 4,78 2,05 3,39 2,08

Depósitos de la clientela (d) 46,84 1,96 46,10 1,75 46,01 1,67 46,26 1,56 46,51 1,50

Valores negociables y otros 35,27 3,30 36,58 3,09 38,19 2,78 39,23 2,63 40,02 2,27

Otros pasivos onerosos 0,57 2,08 0,62 2,06 0,65 2,03 0,65 3,38 0,64 1,41

PASIVOS MEDIOS ONEROSOS (e) 90,63 2,59 91,09 2,39 90,82 2,20 90,92 2,07 90,56 1,87

Patrimonio neto 5,98 5,91 5,90 5,89 5,90

Otros pasivos no onerosos 3,39 3,00 3,28 3,20 3,54

PASIVOS TOTALES MEDIOS  (f) 100 2,35 100 2,18 100 2,00 100 1,88 100 1,69

Margen de Clientes (a)-(d) 2,78 2,79 2,72 2,74 2,72

Spread (b.1.)-(e) 2,06 2,28 2,13 2,06 2,18

Spread (b.2.)-(e) 2,11 2,08 2,08 2,05 2,19

Margen de Intermediación (c)-(f) 2,09 2,27 2,12 2,02 2,12

Sep.05Sep.06 Jun.06 Mar.06 Dic.05
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8. Comisiones

Cifras en Miles de € Sep.06 Sep.05
Absoluta %

Por riesgos contingentes 15.533                  15.245                 288                        1,9%

Por disponibilidad 3.160                    2.983                   177                        5,9%

Por servicio de cobros y pagos 51.465                  48.621                 2.844                     5,8%

Por servicio de valores 6.789                    6.030                   759                        12,6%

Por comercialización prod.finan. no bancarios 26.274                  20.249                 6.025                     29,8%

Otras comisiones 20.070                  13.125                 6.945                     52,9%

TOTAL COMISIONES PERCIBIDAS 123.291             106.253            17.038                16,0%

TOTAL COMISIONES PAGADAS 17.465               16.939              526                     3,1%

TOTAL COMISIONES (NETO) 105.826          89.314           16.512             18,5%

Variación Sep.06/Sep.05
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9. Creación de valor para el accionista

(1) Los datos históricos se han ajustado al split de 4 x 1.

(euros) (títulos)

Máxima Mínima Última Dividendo pagado 
Volumen total 

negociado

Trimestre

Mar.04 6,51 5,70 5,94 0,028 7.663.652

Jun.04 6,27 5,71 6,01 0,038 4.155.172

Sep.04 6,03 5,75 5,91 0,030 3.958.692

Dic.04 6,28 5,86 6,08 0,030 6.048.136

Total año 6,51 5,70 6,08 0,125 21.825.652

Mar.05 7,29 6,03 7,00 0,029 26.569.644

Jun.05 8,33 6,88 8,25 0,039 25.047.956

Sep.05 10,00 7,88 9,50 0,031 36.301.988

Dic.05 10,23 8,83 10,13 0,031 106.328.792

Total año 10,23 6,03 10,13 0,130 194.248.380

Mar.06 12,15 9,98 11,99 0,029 37.309.484

Jun.06 12,12 9,13 10,25 0,039 36.420.359

Sep.06 12,33 9,20 12,08 0,038 38.617.137

Cotización  (euros)
La Acción de BANCO PASTOR (1)

0,5

3,0

6,4
8,5

86.847

355.890

588.222

734.405

Media 2004 Media 2005 Media 2006 Sep06

Millones Euros
Titulos

Rotacion Media Diaria 
Acción B Pastor

Cotización B.Pastor vs Mercado

80

130

180

230

280

dic-02 sep-03 jun-04 mar-05 dic-05 sep-06

B
as

e 
10

0

Pastor
Bolsa Madrid
DJ Stoxx 600 Europa
DJ Stoxx Bancos



Pag.12

Grupo Banco Pastor

10. Base de capital

Cifras en miles de € Sep.06 Dic.05 Jun.06

Recursos Propios 2.207.552 1.981.793 2.119.193

Core Capital 1.076.884 977.109 1.041.831

Recursos Propios  TIER 1 1.266.922 1.149.858 1.225.684

Otros Recursos Computables (TIER 2) 940.631 831.935 893.509

Activos ponderados por riesgo 17.258.774 15.005.602 16.839.684

Core Capital 6,24% 6,51% 6,19%

TIER 1 7,34% 7,66% 7,28%

TIER 2 5,45% 5,54% 5,31%

Ratio BIS 12,79% 13,21% 12,58%

6,24% 6,51%

7,34% 7,66%

12,79% 13,21%

Sep06 Dic05

Core capital Tier 1 Ratio BIS
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Grupo Pastor gana 123 millones de euros en los 9 primeros 

meses, prácticamente lo mismo que en todo el 2005 
 
Apoyados por un creciente dinamismo del negocio de pymes que aporta la mitad 
del aumento de la inversión crediticia, Grupo Pastor crece un 30,7% más con 
respecto al mismo período del año anterior. 
 
Aspectos destacados del trimestre 

 Crecimiento de volumen de negocio año a año superior al registrado al cierre de 
2005: 4.742 millones de euros. 

 Con un mix de negocio que apuesta por el crecimiento equilibrado del volumen 
financiero en niveles del 18% con especial énfasis en los depósitos de clientes. 

 Las Pymes aportan la mitad del incremento de la inversión en el período. 
 Crecimiento rentable que redunda en un aumento del beneficio por acción del 

30,7 %. 
 Y un Roe del 16,7%, que mejora en más de 326 puntos en los nueve meses del 

ejercicio. 
 
“A medida que avanzamos hacia el final del primer año del Plan Delta se hace más 
evidente que estamos en la senda adecuada para cumplir nuestros objetivos 
estratégicos, haciendo que el impulso creciente de la organización  sea una 
constante. El equilibrio en el crecimiento y la rentabilidad nos proporcionan, 
trimestre a trimestre, unos excelentes resultados. Continuaremos cumpliendo todos 
nuestros objetivos estratégicos, incluso anticipando algunas aperturas de 2007 ya 
que estimamos acabar 2006 con 40 oficinas frente a las 30 inicialmente previstas” 
comentó José María Arias, Presidente de Banco Pastor. 
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Sep.06 Sep.05 Var. Abs. Var. %
Cifras en miles de euros

(+) Intereses y rendimientos asimilados 663.617            525.282            138.335            26,3%
(-) Intereses y cargas asimiladas 341.077            232.011            109.066            47,0%
(+) Rendimiento de instrumentos de capital 14.759              1.944                12.815              659,2%

(=) Margen de intermediación 337.299    295.215    42.084       14,3%
(+) Comisiones netas 105.826            89.314              16.512              18,5%

(=) Margen básico 443.125    384.529    58.596       15,2%0
(+) Rdos. entidades valoradas por el método de la participación 20.295              18.266              2.029                11,1%
(+) Actividad de seguros 5.132                3.313                1.819                54,9%

(+/-) Resultados de operaciones financieras (neto) 4.775                2.315                2.460                106,3%
(+/-) Diferencias de cambio (neto) 472                   6.298                (5.826) (92,5)%

(=) Margen ordinario 473.799    414.721    59.078       14,2%
(+/-) Rdos. por prestación de servicios no financieros (neto) 3.463                6.504                (3.041) (46,8)%
(-) Costes de explotación: 197.393            180.833            16.560              9,2%
      Gastos de personal 150.365            137.776            12.589              9,1%
      Otros gastos generales de administración 57.223              54.181              3.042                5,6%
      Recuperación de gastos (10.195) (11.124) 929                   (8,4)%
(-) Amortizaciones 21.689              22.126              (437) (2,0)%
(+/-) Otros productos y cargas de explotación (neto) 6.177                6.217                (40) (0,6)%

(=) Margen de explotación 264.357    224.483    39.874       17,8%
(-) Pérdida por deterioro de activos (neto) 65.280              80.239              (14.959) (18,6)%
      Inversiones crediticias 66.744              75.564              (8.820) (11,7)%
      Resto activos (1.464) 4.675                (6.139) N/A
(-) Dotaciones a provisiones (neto) 14.104              40.978              (26.874) -65,6%
(+/-) Otros resultados netos (1.309) 36.862              (38.171) N/A

(=) Resultado antes de impuestos 183.664    140.128    43.536       31,1%
(-) Impuesto sobre beneficios 56.484              42.519              13.965              32,8%0
(=) Resultado consolidado del ejercicio 127.180    97.609      29.571       30,3%
(=) Resultado atribuido a la minoría 4.055        3.424        631            18,4%0
(=) Resultado atribuido al Grupo 123.125    94.185      28.940       30,7%
  Ratio de eficiencia (*) 41,7% 43,6% -1,94 p.p.
(*) Costes de Explotación / Margen Ordinario. 
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"Estos resultados demuestran el positivo impacto de las iniciativas de Banco Pastor 
y de su estrategia de crecimiento orgánico. El mérito de estas cifras debe atribuirse 
a un trabajo realizado con ilusión y en equipo que ha propiciado la incorporación de 
más de 90.000 clientes y que las ventas a través de los distintos canales hayan 
crecido en un mercado cada vez más competitivo impulsando el resultado final. 
Durante este último trimestre del año continuaremos reforzando nuestro 
posicionamiento como entidad nacional" afirmó Jorge Gost, Consejero Delegado. 
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A Coruña, 30 de octubre de 2006- La cascada de resultados destaca por la buena 
evolución de todos los márgenes con crecimientos de doble dígito, resaltando 
especialmente el aumento del 17,8% del margen de explotación. 
 
El MARGEN DE INTERMEDIACIÓN presenta un crecimiento de 42,0 millones de 
euros, que evoluciona a una tasa del 14,3%, a la vez que el NETO COMISIONES 
muestra un incremento de 16,5 millones de euros, un 18,5% más, elevando el 
MARGEN BÁSICO hasta el 15,2%. La mejora de las comisiones está directamente 
relacionada con la captación de nuevos clientes y el aumento de la venta de 
productos a ellas vinculados, destacando las comisiones percibidas por la 
comercialización de productos financieros no bancarios, un 29,8%. Así, por 
ejemplo, en este tercer trimestre, comparado con idéntico período del pasado año, 
hemos vendido un 53% más de tarjetas, entre débito, crédito y revolving, y un 13% 
más si hablamos de planes de pensiones. 
 
Si a todo ello le añadimos los resultados netos por operaciones financieras, la 
favorable evolución de la actividad de seguros, +55%, y las diferencias de cambio, 
se llega a un MARGEN ORDINARIO de 473,8 millones de euros, superando de 
esta manera, en 59,0 millones de euros, al obtenido en el mismo período del año 
anterior, un 14,3%. 
 
Los COSTES DE EXPLOTACIÓN (netos de recuperaciones de gastos) suman 
197,4 millones de euros, tras crecer un 9,2% respecto al tercer trimestre del 
ejercicio precedente. Desde septiembre 2005, la plantilla del Grupo consolidado ha 
experimentado un aumento neto de 326 empleados (275 en lo que va de año), un 
8,2% más en términos relativos, contando ya con 4.310 profesionales. Desde 
diciembre 2005, se han abierto 17 sucursales, totalizando el Grupo, a 30 de 
septiembre de 2006, 581 oficinas. 
 
Con todo, el ratio de eficiencia de la entidad se sitúa en el 41,7% presentando 281 
puntos básicos de mejora respecto al del cierre de 2005. 
 
En términos de MARGEN DE EXPLOTACIÓN se alcanzan los 264,4 millones de 
euros, lo que implica un incremento de 39,9 millones de euros, un 17,8% en 
términos anuales. 
 
Las PÉRDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS contabilizadas en estos nueve 
primeros meses suman un montante de 65,3 millones de euros, inferior a los 80,2 
millones de euros, que se registraban un año antes.  
 
Después de todo ello, se llega a un RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE 
IMPUESTOS de 183,7 millones de euros, lo que da lugar a un incremento de 43,5 
millones de euros, un 31,1% en tasa interanual. 
 
Una vez deducido el impuesto sobre beneficios y el resultado de minoritarios, se 
llega a un RESULTADO ATRIBUIDO al Grupo Banco Pastor de 123,1 millones 
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de euros, 28,9 millones de euros más que en idéntica fecha del pasado año, un 
30,7% en términos relativos. 
 
Con unos recursos propios medios para este período de 982 millones de euros, se 
obtiene un ROE del 16,7%, traduciéndose en una mejora de 319 puntos básicos 
respecto al de un año antes. 
 
Por lo que al volumen de negocio se refiere, al 30 de septiembre de 2006, el Grupo 
Banco Pastor ya cuenta con un volumen financiero de clientes de 31.551 
millones de euros, después de haber alcanzado un incremento interanual de 
4.742 millones de euros, un 17,7% en términos relativos. De esta variación, casi 
el 39% lo aportan los recursos de clientes, en línea con el objetivo de crecimiento 
equilibrado.  
 
Los créditos a clientes de balance representan el 81% del total activo, y 
ascienden a 18.581 millones de euros, un 18,5% más que el saldo existente al 30 
de septiembre de 2005, y un 16,2% más que en diciembre. Los productos 
vinculados a Pymes cobran especial relevancia en este crecimiento y explican la 
mitad del incremento de la inversión del período, presentando estas partidas 
elevadas tasas de crecimiento interanual: el crédito comercial alcanza porcentajes 
del 24,8%, las cuentas de crédito superan el 37%, los préstamos convenio ICO 
crecen al 29%, y los arrendamientos financieros aumentan un 25%.  
 

CREDITOS A CLIENTES
(Cifras en miles de euros) Set.06 Set.05 Var. Abs. Var. %

  Créditos a las administraciones públicas 36.789 37.356 (567) (1,5)

  Crédito a otros sectores residentes: 18.734.994 15.848.178 2.886.816 18,2
       de los que:
         -  Crédito comercial 2.167.951 1.737.782 430.169 24,8
         -  Deudores con garantía real 10.763.528 9.410.913 1.352.615 14,4
         -  Otros deudores a plazo 4.688.023 3.792.727 895.296 23,6
         -  Arrendamientos financieros 740.783 592.560 148.223 25,0

  Crédito a no residentes 190.772 148.425 42.347 28,5

SUBTOTAL 18.962.555 16.033.959 2.928.596 18,3
  Ajustes de valoración: (381.099) (350.351) (30.748) 8,8
    Correcciones valor pérdidas por deterioro: (390.000) (345.413) (44.587) 12,9
    Resto ajustes de valoración 8.901 (4.938) 13.839 N/A

CREDITOS A CLIENTES DE BALANCE 18.581.456 15.683.608 2.897.848 18,5
Promemoria:
  (+) Activos titulizados anteriores a 01.01.04  568.144 650.271 (82.127) (12,6)

TOTAL CREDITOS A CLIENTES BRUTO 19.539.600 16.679.292 2.860.308 17,1
INDICE DE MOROSIDAD 0,76 0,67

INDICE DE COBERTURA 262,6 308,6

GRUPO BANCO PASTOR

 
 
Por su parte, los recursos gestionados de clientes se elevan a 12.970 millones 
de euros, casi 1.845 millones de euros más que a la misma fecha del año anterior, 
lo que implica un incremento del 16,6%. 
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Los depósitos totalizan un volumen de 10.376 millones de euros, correspondiendo 
el 81% al sector residente que, en su conjunto, se vio incrementado en un 16,3%, 
destacando el comportamiento de las cuentas a la vista, con crecimientos del 
23,1%. 
 
Los recursos de fuera de balance, el conjunto de los fondos de inversión y 
pensiones, muestran un muy importante dinamismo, especialmente los primeros, 
con tasas de crecimiento del 16,7%, muy por encima de la media del sector.  
 

RECURSOS DE CLIENTES
(Cifras en miles de euros) Set.06 Set.05 Var. Abs. Var. %

ADMINISTRACIONES PUBLICAS ESPAÑOLAS 479.381 250.261 229.120 91,6
OTROS SECTORES RESIDENTES: 8.445.281 7.261.641 1.183.640 16,3
  Depósitos a la vista 3.847.632 3.126.616 721.016 23,1
        Cuentas Corrientes 2.813.364 2.166.801 646.563 29,8
        Cuentas de ahorro 1.034.268 959.815 74.453 7,8
  Depósitos a plazo 4.272.305 3.790.613 481.692 12,7
  Cesión temporal y otras cuentas 291.956 321.285 (29.329) (9,1)
  Ajustes por valoración 33.388 23.127 10.261 44,4
OTROS SECTORES NO RESIDENTES 1.451.768 1.382.545 69.223 5,0
  Depósitos a la vista 171.303 177.725 (6.422) (3,6)
  Depósitos a plazo 1.266.728 1.196.018 70.710 5,9
  Cesión temporal y otras cuentas 1.664 1.151 513 44,6
  Ajustes por valoración 12.073 7.651 4.422 57,8

 TOTAL DEPOSITOS DE LA CLIENTELA 10.376.430 8.894.447 1.481.983 16,7

 RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE 2.593.601 2.231.063 362.538 16,2
  Fondos de inversión 2.166.748 1.856.331 310.417 16,7
  Fondos de pensiones 426.853 374.732 52.121 13,9

 TOTAL RECURSOS GESTIONADOS DE CLIENTES 12.970.031 11.125.510 1.844.521 16,6
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La acción de Banco Pastor se ha apreciado un 27,2% a lo largo del último año, 
superando la magnífica rentabilidad ofertada tanto por la Bolsa de Madrid, de un  
20,7%, como por el Ibex, un 19,6%, ó el sector bancario europeo, un 21,6%. El 
valor de mercado de la entidad, que aumentó en 510 millones desde diciembre, 
supera los 3.100 millones de euros y se ha multiplicado por 4,4 veces en el último 
lustro, duplicando la revalorización obtenida por el Ibex 35. 
 
Por otro lado, un hecho especialmente reseñable es la excepcional evolución de la 
liquidez del valor, que ha alcanzado durante septiembre una media diaria de unos 
8,5 millones de euros, triplicando la media del ejercicio precedente y multiplicando 
por dieciséis veces la rotación media diaria recurrente de hace apenas dos años. 
 




