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Los mercados de renta variable han vivido un verano alcista con subidas de mas del
20% que ponen a todos los indices bursatiles en revalorizaciones cercanas al 30% e
incluso por encima de septiembre del afio pasado. La sucesion de buenos datos
macroeconomicos en la economia americana, han demostrado que no sélo lo peor ha
pasado, si no que se ha reanudado la actividad econdmica y se vislumbran
crecimientos positivos para el afio 2010. El dato macro que sigue creando dudas es
el del paro, que tanto en USA como en la zona Euro sigue siendo elevado y creciendo
, aunque dichas tasa de crecimiento son mucho menores que en el primer trimestre
del afio. Los Bancos han sido los impulsores de esta gran recuperacion y en algunos
casos han llegado a doblar su cotizacién desde minimos aunque siguen estando en
niveles inferiores a hace 12 meses. También se han recuperado las empresas de
materias primas al amparo de un crecimiento mas que notable en paises emergentes
y sobre todo en China. Los indices bursatiles estan imparables y ello crea duda en
muchos analistas sobre si las Bolsas no estaran sobre reaccionando al alza como lo
hicieron el afo pasado a la baja, con lo que son constantes las notas alertando del
peligro de las subidas continuadas desde marzo09. Pero, por el momento, nada

hace temer por una correccidn: las volatilidades estan en minimos, sigue habiendo
una gran liquidez impulsada por los Bancos Centrales, el mercado de crédito sigue
estrechandose y las commodities al alza. En el caso de Espafia, aunque la economia
tiene prondsticos todavia negativos, hay que tener en cuenta que las mayores
empresas del Ibex: Telefdonica, BBVA, Santander, Repsol e Inditex tienen mas de la
mitad de su Cuenta de Resultados fuera del ambito nacional, ya sea en Sudamérica o
Asia y ello es la razén de su buen comportamiento bursatil.

La cotizacién del Banco Pastor, al igual que el resto del sector bancario, ha
experimentado, en esta afio, un aumento en su rentabilidad, acumulando un
incremento del 12 %, similar al experimentado por el Ibex-35 y por el Ibex Medium
Cap, Indice en el que pondera.

Capitalizacion

El valor en Bolsa del Banco Pastor al cierre del 30 de Septiembre de 2009 asciende a
1.465,44 millones de euros. El valor cerrd el tercer trimestre a 5,60 euros.

Dividendo

El pasado 25 se Septiembre se hizo publico el anuncio del pago del primer dividendo
a cuenta del ejercicio 2009.Con fecha 19 de Octubre se pagara un dividendo bruto de
0,03 € por accion.



